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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura economica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicdo por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento

06/2025 Ultimos 6 meses

06/2025

ANO (RS)

(%)

(%)

(128))

AZ QUEST ACOES RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 2,09% 17,29% 17,50% 0,00] 358.675,62
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP 1,09% 6,51% 6,41% | 211.072,99] 1.055.816,64
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,92% 5,36% 5.27% 745584  87.738,84
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,41% 5,04% 5,01% 17.666,05|  204.478.47
E}E ﬁggﬁg&% ?gIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0.93% 6.54% 651% | 14150214 93728187
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1,02% 5,99% 5,91% 59.639,71|  186.868,77
BB IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 2,21% 12,43% 1220% | 77.530,42] 389.052,93
}1?11:, EI\]?III()?E 1%1 g&téngs PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.30% 5.54% 5.55% 126596 255.179.72
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,77% 7,79% 7,89% 34.657,09| 333.47535
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,10% 6,62% 6,53% | 806.807,34] 4.821.129,31
Egﬁggéﬁglg%mos IPCA I RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA L08% 6.40% 630% | 10860940 602.881.30
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DILP| 1,09% 6,50% 6,40% | 856.981,04] 4.379.201,64
EEnggégglilé]?éICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.41% 5.04% so1% | 12772356 1.504478.76
BB TITULOS PUBLICOS VII RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 1,07% 6,34% 6,25% 22.757,15|  126.166,65
BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 1,06% 6,29% 6,20% 21311,77]  118.179,50
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,41% 5,05% 5,02% 17.134,63]  201.364,18
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,11% 6,63% 6,55% | 317.874,91| 1.594.067,15
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CAREI1 -0,00% 11,34% 13,22% | 14.285,72| -128.571,48
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,79% 4,19% 4,55% 10.714,09]  100.638,73
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,10% 6,63% 6,54% | 896.206,02] 5.120.687,32
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 1,14% 23,85% 23,83% 19.387,77]  329.772,32
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES 1,87% 12,76% 12,68% 0,00 271.113,20
ICATU VANGUARDA SIMPLES SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,08% 3,30% 3,30% 44.189,94]  125.056,05
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVA11 1,41% 15,77% 15,75% | 52.780,32] 503.341,89
;;g?gsz 1\s,/[‘seccp OSTO/S SIItI;/\llisglll\l/lENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FUNDO DE 0.43% §.23% 6.75% 5284.04  438.554.90
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 1,18% 17,61% 17,76% | 62.989,80] 849.688,93
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 0,35% 19,45% 19,67% 0,00] 308.497,61
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,11% 6,59% 6,51% | 109.583,17| 532.660,46
ITAU MOMENTO 30 II RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 0,29% 19,23% 19,46% 8.970,99| 525.198,78
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FII - KRES11 1,31% 1,22% 1,24% | 124.942,46] 119.066,05
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 0,93% 23,11% 23,64% | 34.622,34| 714.784,87
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA 5,94% 17,21% 17,10% | 298.977,05| 785.663,64
RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FIF MULTIMERCADO 2,50% 2,50% 0,00% 95.77524]  95.775,24
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 0,71% 11,38% 11,44% | 33.85928] 517.318,63
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO II RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 1,08% 0,21% 0,62% 4191629  15.204,51
SAFRA CONSUMO PB RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 0,87% 25,58% 25,88% 10.260,83]  244.254,45
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP 5,79% 7,65% 8,60% | 624.520,87| 903.771,21
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,05% 6,92% 6,82% 0,00 -0,01
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,10% 6,53% 6,43% 74.310,25]  414.063,36

Total:|5.396.566,47(29.992.577,38




Rentabilidade da Carteira Mensal - 06/2025

AZ QUEST ACOES RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 2,09
) — 1,09
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO [ — 0,92
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA ——0,41_
: s 0.93
PREVIDENCIARIO

BB IBOVESPAATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FUNDO DE
INDICE EM COTAS - IVVB11

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
ITAU MOMENTO 30 Il RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
PROPRIO CAPITAL FI ACOES

RIO BRAVO PROTEGAO FI MULTIMERCADO
SAFRA CONSUMO PB RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
ICATU VANGUARDA SIMPLES SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2025

AZ QUEST ACOES RESP LIMITADA FIF CIC AGOES — 17,50
6 41
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO — 5 27
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA =__58151
PREVIDENCIARIO — 5 01
BB IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES — 12,20
~ i ) 5 55
BB INFLAGAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO |—7 39
.53
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — 6,30
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA pum—— 6,40
PREVIDENCIARIO 5,01
) 6,25
BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — 65 20
502
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI _7565'55
4
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP — G 54
P —
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES — 12,68

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FUNDO DE ’
INDICE EM COTAS - IVVB11

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX RESP LIMITADA FIF CIC AGOES ——— {0 67
. — 5,51
ITAU MOMENTO 30 Il RESP LIMITADA FIF CIC ACOES ————— 10 46
m—1,24
PROPRIO CAPITAL FI AGOES 1710
—— 17,
RIO BRAVO PROTEGAO FI MULTIMERCADO ——0 3 11,44
SAFRA CONSUMO PB RESP LIMITADA FIF CIC ACOES -
8,60
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA .82
r—6,43
ICATU VANGUARDA SIMPLES SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA —3,30

-20 0 20



Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior  Status

Enquadramento

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, 1, "a" 4.095.775,24 0,91% 15,00% 60,00% ENQUADRADO
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 181.891.449,39|  40,49% 41,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, III, "a" 206.304.035,99| 45,92% 25,00% 65,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 4.558.252,69 1,01% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8° 1 18.761.569,89 4,18% 7,00% 15,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 2.910.917,29 0,65% 2,00% 15,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 20.150.245,40 4,49% 3,00% 10,00% ENQUADRADO
FI Imobiliario - Art. 11° 10.574.429,21 2,35% 2,50% 5,00% ENQUADRADO

Total: 449.246.675,10)  100,00% 96,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 06/2025
R$ 0/0

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP 19.808.579,17| 4,41
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 486,56| 0,00
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.284.45528| 0,95
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15.328.036,72| 3,41
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 12.022.939,44| 2,68
BB IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 3.579.014,45| 0,80
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.105.962,74| 0,25
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 4.558.252,69| 1,01
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 72.952.444,90| 16,24
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.169.180,86| 2,26
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 79.363.487,85| 17,67
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 31.145.622,55| 6,93
BB TITULOS PUBLICOS VII RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.144.699,39| 0,48
BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.025.512,37| 0,45
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.161.525,38| 0,93
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 29.077.406,83| 6,47
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11 878.571,78| 0,20
CAIXA BRASIL 2030 IT TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.372.172,72| 0,31
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 82.014.196,04| 18,26
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 1.713.647,85| 0,38
ICATU VANGUARDA SIMPLES SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.125.056,05| 0,92
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVA11 990.934,79| 0,22
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE EM COTAS - IVVBI1 1.919.982,50| 0,43
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 5.382.993,48| 1,20
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10.237.048,77| 2,28
ITAU MOMENTO 30 II RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 3.122.927,04| 0,70
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FII - KRES11 9.695.857,43| 2,16
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 3.774.863,25| 0,84
RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FIF MULTIMERCADO 4.095.775,24| 0,91
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 4.812.273,33| 1,07
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO II RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 3.922.822,46| 0,87
SAFRA CONSUMO PB RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.188.123,82| 0,26
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP 11.415.149,60| 2,54
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 6.856.671,75| 1,53

Total:| 449.246.675,10(100,00

Disponibilidade em conta corrente: 76.505,64
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 449.323.180,74




Composicao por segmento

Benchmark %

Ibovespa 4,02 18.038.856,83
CDI 73,85 331.786.354,09
IDKA 2 0,70 3.131.475,11
IPCA 11,08 49.760.784,07
IMA-B 0,78 3.516.872,10
Crédito Privado 1,01 4.558.252,69
FII 2,35 10.574.429,21
SMLL 0,38 1.713.647,85
S&P 500 2,97 13.335.132,11
Titulos Publicos 0,91 4.095.775,24
Multimercado 1,94 8.735.095,80

Total: 100,00 449.246.675,10

Composigao da carteira - 06/2025

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IBOVESPAATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB TITULOS PUBLICOS VIl RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES

ICATU VANGUARDA SIMPLES SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVA11

ITAU FOF RPI IBOVESPAATIVO FIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
ITAU MOMENTO 30 Il RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

KINEAAQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA Fll - KRES11
PROPRIO CAPITAL FI ACOES

RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FIF MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO FI MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
SAFRA CONSUMO PB RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

16,24
17,67

18,26

20




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
06/2025 Ano RS %

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP 0,01% | 0,03% | 19.808.579,17| 4,41
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,03% 486,56/ 0,00
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,63% | 0,70% | 4.284.455,28| 0,95
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,12% | 0,20% | 15.328.036,72| 3,41
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,03% | 12.022.939,44| 2,68
BB IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 5,56% | 7,32% | 3.579.014,45| 0,80
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,79% | 0,96% | 1.105.962,74| 0,25
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,51% | 1,20% | 4.558.252,69| 1,01
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,03% | 72.952.444,90| 16,24
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% | 0,02% | 10.169.180,86| 2,26
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00% | 0,03% | 79.363.487,85| 17,67
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,63% | 0,71% | 31.145.622,55| 6,93
BB TITULOS PUBLICOS VII RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% | 0,03% | 2.144.699,39| 0,48
BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% | 0,02% | 2.025.512,37| 0,45
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,63% | 0,71% | 4.161.52538| 0,93
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% | 0,03% | 29.077.406,83| 6,47
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11 12,32%) 19,49% 878.571,78| 0,20
CAIXA BRASIL 2030 IT TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,29% | 2,97% | 1.372.172,72| 0,31
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,03% | 82.014.196,04| 18,26
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 7.25% | 9,03% | 1.713.647,85 0,38
ICATU VANGUARDA SIMPLES SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% | 0,08% | 4.125.056,05 0,92
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVA11 547% | 7,72% 990.934,79| 0,22
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE EM COTAS - IVVBI1 | 5,37% | 12,79% | 1.919.982,50| 0,43
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 6,23% | 8,16% | 5.382.993.48| 1,20
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% | 0,03% | 10.237.048,77| 2,28
ITAU MOMENTO 30 II RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 7,28% | 7,92% | 3.122.927,04| 0,70
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FII - KRES11 2,05% [617,72%| 9.695.857,43| 2,16
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 5,88% | 9,55% | 3.774.863,25| 0,84
RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FIF MULTIMERCADO 2,47% | 2,47% | 4.095.77524| 0,91
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 4,13% | 6,28% | 4.812.273,33| 1,07
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO II RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 1,68% | 3,61% | 3.922.822,46| 0,87
SAFRA CONSUMO PB RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 6,74% | 9,77% | 1.188.123,82| 0,26
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP 4,84% | 11,37% | 11.415.149,60| 2,54
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% | 0,03% | 6.856.671,75| 1,53

Total:|449.246.675,10{100,00

% Alocado por Grau de Risco - 06/2025

O Gréfico ao lado se refere a

ALTO .~ .
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
MEDIO/ALTO RPPS, ou seja, 0s

percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMAB IRF-M 1 Ibovespa INPC +5,27% RIO DO SUL
01/2025 1,40% 1,07% 1,28% 4,86% 0,43% 1,48%
02/2025 0,79% 0,50% 1,01% -2,64% 1,92% 0,50%
03/2025 1,27% 1,84% 1,01% 6,08% 0,94% 1,00%
04/2025 1,68% 2,09% 1,23% 3,69% 0,91% 1,42%
05/2025 1,25% 1,70% 1,09% 1,45% 0,78% 1,39%
06/2025 1,27% 1,30% 1,06% 1,33% 0,66% 1,22%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O caos inicial da nova administragdo americana virou o jogo nos mercados: dolar em queda, ouro em alta e ativos de
risco registrando ganhos expressivos. No Brasil, o real ganhou tragdo, derrubou os juros e empurrou a bolsa para cima —
um alivio para os precos dos ativos a despeito da fragilidade fiscal e da incerteza eleitoral.

O més de junho apresentou melhora expressiva no ambiente internacional. O arrefecimento das tensdes comerciais entre
Estados Unidos e China contribuiu significativamente para a reducdo da aversdao ao risco global. Embora ainda nao haja
acordos definitivos, os memorandos de entendimento entre as duas poténcias estabilizaram tarifas em torno de 10%,
reduzindo incertezas nos modelos de projecdo macroecondmica e aliviando temores sobre uma possivel recessao global.

Nos EUA, os dados economicos seguem robustos, com o mercado de trabalho ¢ o consumo mantendo ritmo estavel. No
entanto, os nucleos de inflacdo ainda pressionados diminuem a probabilidade de cortes expressivos na taxa de juros pelo
Federal Reserve. O cenario base do mercado aponta para apenas um corte de 25 bps até o fim do ano — ou mesmo a
manutenc¢do da taxa atual. Mesmo com esse quadro, o S&P 500 avangou 4,96% em junho, refletindo a resiliéncia das
grandes empresas e a melhora do sentimento global

Na Europa a inflagdo cede, mas impasses politicos na Alemanha ¢ dados fracos no Reino Unido postergam o
afrouxamento monetario. Ainda assim, “valuations” descontados tornam a regido relativamente atrativa face aos EUA. Na
China o PMI industrial avangou a 49,7, mas permanece em contragdo. Deflacdo, excesso de capacidade e guerras de precos
mantém o crescimento sob pressdo. Pequim promete regular cortes agressivos de precos para evitar espiral deflaciondria, ao
mesmo tempo em que a trégua tarifaria com Washington traz alivio tatico.

No cenario doméstico, apesar dos desafios internos, o Brasil se beneficiou do ambiente externo mais favoravel. A
combinagdo de dolar mais fraco, bolsas globais em alta e estabilidade nos precos das commodities favoreceu a valorizagdo
do real e criou um ambiente mais positivo para os ativos domésticos.

Os dados de atividade continuam robustos, apesar de certa volatilidade no setor industrial. O Banco Central realizou
aquele que deve ser o Ultimo movimento do atual ciclo de alta de juros, levando a Selic para surpreendentes 15%. Esse
desfecho superou as expectativas do mercado, que projetava uma taxa terminal mais proxima de 14%, especialmente diante
das incertezas em torno da postura do diretor Gabriel Galipolo. Nesse contexto, a decisdo foi bem recebida.

Contudo, ha divergéncias nas comunicagdes do BC quanto ao momento do inicio do ciclo de cortes, o que sinaliza forte
pressdo do governo federal a medida que se aproxima o calendario eleitoral de 2026.

No campo politico, o cenario ¢ de evidente ingovernabilidade do Executivo, com deterioracdo da relagdo com o
Congresso — especialmente apds a crise envolvendo o decreto do IOF. Ha propostas em tramitagdo com objetivo de
aumentar a arrecadag@o, mas a lideran¢a da Camara, sob Hugo Motta, tem adotado uma postura firme de contengao. E, no
minimo, alentador observar a disposi¢do para discutir cortes de gastos, ainda que as solug¢des praticas ainda ndo estejam
claras.

Na renda fixa mesmo diante das preocupagdes fiscais e inflacionarias, o mercado passou a precificar o fim do ciclo de
alta da Selic. Em junho, o Banco Central elevou a taxa para 15% ao ano, mas sinalizou uma possivel pausa prolongada.
Esse tom mais moderado contribuiu para o alivio das curvas de juros de longo prazo, beneficiando especialmente os fundos
atrelados ao IMA-B, que fecharam o més com desempenho positivo.



Na renda variavel o mercado acionario brasileiro manteve seu bom desempenho, com o Ibovespa subindo 1,33% em
junho — quarto més consecutivo de alta. O movimento foi impulsionado pelo fluxo estrangeiro, pela melhora do cenario
externo e pelos bons resultados nos setores de educagéo, varejo e bancos.

Em junho de 2025, o IPCA registrou alta de 0,24%, terceira queda mensal consecutiva e abaixo da mediana das
expectativas do mercado (0,26%), mas ainda com viés de alta. No acumulado do ano, a inflagdo ficou em 2,99%, ¢ em 12
meses, 5,35%, superando o teto da meta do Banco Central (4,5%) pelo sexto més seguido. O INPC teve alta de 0,23%, no
ano acumula 3,08% e 5,18% nos tltimos 12 meses.

O aumento da conta de luz (bandeira vermelha, +2,96%) foi o principal motor da pressdo inflacionaria do meés,
influenciando o setor de habitagdo. Vestuario e transportes também colaboraram para a alta. Um ponto positivo foi a queda
nos precos de alimentos e bebidas (—0,18%), puxada por menores custos no domicilio.

Apesar do fim do ciclo de alta da Selic, agora em 15%, a inflagdo permanece resistente — o Banco Central esta obrigado
a justificar formalmente esse “furor” a meta. A tendéncia para o resto do ano depende da evolugdo dos pregos de energia,
cambio, e fatores externos, com previsdo anual ainda acima da meta (5,2%—5,5%).

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Julho comegou com incertezas renovadas tanto no cenario internacional quanto no ambiente doméstico. Em um més
marcado por instabilidade geopolitica, desaceleragdo economica e desafios fiscais, investidores precisam redobrar a atengao
com os sinais vindos do mercado.

O Federal Reserve manteve os juros entre 4,25% e 4,50%, mas houve aumento no niimero de dirigentes que preferem
manter a taxa nesse nivel por mais tempo. No Brasil, o foco segue sendo o desequilibrio fiscal. A revogagao do decreto do
IOF pelo Congresso eliminou distor¢des, mas também reduziu a arrecadagdo esperada — o que dificulta o cumprimento da
meta de resultado primario para os proximos anos. O IPCA continua desacelerando, puxado pela deflagdo de alimentos e
pela menor pressao dos bens industriais. Os servigos ainda pressionam, mas ha moderagao na margem.

O cenario macroecondomico de julho é marcado por incertezas elevadas e exige atencao redobrada. No exterior, a
inflagdo e os conflitos geopoliticos seguem moldando as decisdes de politica monetaria. No Brasil, o fiscal segue sendo o
principal vetor de preocupacdo, e a Selic em 15% reforca a necessidade de estratégias mais defensivas e a mais recente
questdo Comercial entre Brasil e EUA.

Diante desse contexto, a cautela continua sendo essencial. Em relacdo as despesas, sugerimos o uso de ativos com
menor volatilidade, como IRF-M1 e DI. Para ativos de risco (IMA-B), recomendamos uma exposi¢do entre 0% e 10%,
enquanto para os de maior risco (IRF-M1+ e IMA-B 5+), entendemos que o momento ainda exige prudéncia, ndo sendo
recomendados no momento. Ja para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), sugerimos uma exposic¢ao entre 5% e 15%.



Vale ressaltar que ativos de prote¢do devem estar presentes na carteira de investimentos dos RPPS, mesmo para
investidores com perfil mais agressivo. Para aqueles cuja relagdo entre obrigacdes futuras e caixa permite, ainda
recomendamos o Tesouro Direto, destacando que ha TPF com taxas superiores a meta da politica de investimentos.

Composicio por segmento

Benchmark R$ %
Ibovespa 18.038.856,83 4,02
CDI 331.786.354,09 73,85
IDKA 2 3.131.475,11 0,70
IPCA 49.760.784,07 11,08
IMA-B 3.516.872,10 0,78
Crédito Privado 4.558.252,69 1,01
FII 10.574.429,21 2,35
SMLL 1.713.647,85 0,38
S&P 500 13.335.132,11 2,97
Titulos Publicos 4.095.775,24 0,91
Multimercado 8.735.095,80 1,94
Total: 449.246.675,10 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de junho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS

06/2025 R$ 29.992.577,38 7,2121% INPC + 5,27% 5,76 % 125,13%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco



