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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura economica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicdo por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 01(/;? )2 S Ultlm(zz/f)meses Ol(gg)z S ANO (RS)
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 4,32% -0,02% 4,32% 161.272,43| 161.272,43
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,05% 5,53% 1,05% 165.262,69| 165.262,69
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,82% 4,36% 0,82% 6.209,89|  6.209,89
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,51% 3,62% 1,51% 61.671,28| 61.671,28
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,21% 431% 1,21% 174.475,15| 174.475,15
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% 4,97% 0,95% 3.991,75|  3.991,75
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 3,81% -3,55% 3,81% 121.514,88| 121.514,88
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,92% 4,06% 1,92% 92.941,43| 92.941,43
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,88% 2,91% 1,88% 79.460,29  79.460,29
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,10% 5,49% 1,10% 926.346,19| 926.346,19
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,04% 5,48% 1,04% 561.296,95| 561.296,95
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,99% 5,36% 0,99% 94.777,23|  94.777,23
E}EE%}"];J;;I)CSIZIé?éICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.51% 4,08% 151% 462.72022| 46272022
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,98% 5,32% 0,98% 19.833,92| 19.833,92
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,98% 5,28% 0,98% 18.602,83|  18.602,83
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,52% 3,55% 1,52% 61.855,89| 61.855,89
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,06% 5,58% 1,06% 242.536,77| 242.536,77
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11 -2,88% -28,12% -2,88% -42.857,16| -42.857,16
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,22% -3,88% 1,22% 15.968,61| 15.968,61
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,08% 5,49% 1,08% 855.475,36| 855.475,36
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 5,91% -8,43% 5,91% 81.809,98| 81.809,98
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 4,75% -1,84% 4,75% 172.017,94| 172.017,94
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 4,90% -0,86% 4,90% 227.836,36| 227.836,36
zls\il\/]\ézﬁf S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 331% 12.97% 331% [16.745,74] -16.745,74
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 5,95% -4,03% 5,95% 269.759,13| 269.759,13
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,05% 5,59% 1,05% 82.888,57| 82.888,57
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 5,87% -4,96% 5,87% 86.157,91| 86.157.91
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 5,81% -5,29% 5,81% 151.049,52| 151.049,52
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FII - KRES11 0,05% -0,07% 0,05% 443631 443631
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 8,67% -4,44% 8,67% 257.648,63| 257.648,63
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA 3,01% 7,13% 3,01% 136.978,71| 136.978,71
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 3,48% -1,45% 3,48% 149.329,28| 149.329,28
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO II RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 1,53% -0,42% 1,53% 59.922,02|  59.922,02
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES 0,94% -11,45% 0,94% 8911,57|  8.911,57
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 2,66% 11,95% 2,66% 279.333,07| 279.333,07
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1,06% 5,52% 1,06% 68.193,50|  68.193,50
Total:| 6.102.883,35/6.102.883,35




AZ QUEST ACOES FIC AGOES

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - CARE11

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

) ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES

KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FlI - KRES11
PROPRIO CAPITAL FI ACOES

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA

RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
SAFRA CONSUMO PB FIC AGOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
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CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)
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RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 01/2025

—4,32

5,95
105

5,87

5,81
—0,05

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2025

—4,32




Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior  Status

Enquadramento

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 165.736.527,09|  39,59% 41,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, III, "a" 189.172.816,32| 45,19% 25,00% 65,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°,V, "b" 4.304.237,64 1,03% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8° 1 25.847.660,65 6,17% 7,00% 15,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 3.830.163,42 0,91% 2,00% 15,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 19.202.535,41 4,59% 3,00% 10,00% ENQUADRADO
FI Imobiliario - Art. 11° 10.545.513,79 2,52% 2,50% 5,00% ENQUADRADO

Total: 418.639.454,30|  100,00% 81,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 01/2025
R$ %

AZ QUEST ACOES FIC ACOES 3.897.342,25 0,93
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 15.631.170,48| 3,73
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 2.026.310,40| 0,48
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.141.648,09] 0,99
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14.565.230,01| 3,48
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 387.958,69] 0,09
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 3.311.476,40 0,79
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.943.724,45 1,18
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 4.304.237,64] 1,03
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 73.127.661,78| 17,47
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 67.810.583,15| 16,20
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.661.076,80| 2,31
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 31.009.624,36| 7,41
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.038.366,65 0,49
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.925.935,69] 0,46
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.143.614,69] 0,99
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 23.172.078,83| 5,54
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11 964.286,10] 0,23
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.328.440,43| 0,32
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 79.793.046,26| 19,06
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 1.465.685,52 0,35
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 3.797.113,80] 0,91
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 2.858.408,58| 0,68
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI1) 971.754,84| 0,23
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 4.803.063,68| 1,15
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 8.010.975,95 191
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 1.553.693,28| 0,37
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 2.748.777,77| 0,66
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FII - KRES11 9.581.227,69| 2,29
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 3.317.727,02| 0,79
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA 4.681.094,79| 1,12
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 4.444.283,98 1,06
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO II RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 3.967.539,97| 0,95
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES 952.780,93| 0,23
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 10.790.711,46| 2,58
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,01| 0,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 6.510.801,89| 1,56
Total: 418.639.454,30 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 1.747.579,59
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 420.387.033,89




Benchmark

Composicao por segmento

%

Ibovespa 6,51 27.240.383,71
CDI 69,52 291.035.817,45
IDKA 2 1,64 6.869.660,14
IPCA 12,81 53.637.058,73
IMA-B 0,30 3.366.807,08
Crédito Privado 1,03 4.304.237,64
FII 2,52 10.545.513,79
SMLL 0,35 1.465.685,52
S&P 500 2,81 11.762.466,30
Multimercado 2,01 8.411.823,95

Total: 100,00 418.639.454,30

AZ QUEST AGOES FIC AGOES

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IBOVESPAATIVO FIC AGOES

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB INFLAGAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FIlI - CARE11

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
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CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)
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ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES

KINEA AQUISIGOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FlI - KRES11
PROPRIO CAPITAL FI AGOES

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA

RIO BRAVO PROTEGAO FI MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
SAFRA CONSUMO PB FIC AGOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

Composicao da carteira - 01/2025
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16,20

7,41

19,06
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
01/2025 Ano RS %

AZ QUEST ACOES FIC ACOES 5,54% | 5,54% 3.897.342,25| 0,93
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,05% | 0,05% 15.631.170,48| 3,73
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,02% 2.026.310,40 0,48
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,97% | 0,97% 4.141.648,09| 0,99
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,33% | 0,33% 14.565.230,01| 3,48
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04% | 0,04% 387.958,69 0,09
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 7,36% | 7,36% 3.311.476,40| 0,79
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,24% | 1,24% 4.943.724,45 1,18
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,58% | 1,58% 4.304.237,64| 1,03
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,03% | 0,03% 73.127.661,78| 17,47
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03% | 0,03% 67.810.583,15| 16,20
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,01% 9.661.076,80( 2,31
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,97% | 0,97% 31.009.624,36| 7,41
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,01% 2.038.366,65| 0,49
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,01% 1.925.935,69| 0,46
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,97% | 0,97% 4.143.614,69| 0,99
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% | 0,02% | 23.172.078,83| 5,54
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11 23,00% | 23,00% 964.286,10 0,23
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,54% | 2,54% 1.328.440,43| 0,32
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,02% 79.793.046,26| 19,06
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 10,79% | 10,79% 1.465.685,52| 0,35
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 8,36% | 8,36% 3.797.113,80| 0,91
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 8,86% | 8.86% 2.858.408,58| 0,68
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI11) 7,16% | 7,16% 971.754,84| 0,23
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 9,55% | 9,55% 4.803.063,68| 1,15
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% | 0,02% 8.010.975,95 1,91
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 9,10% | 9,10% 1.553.693,28| 0,37
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 9,09% | 9,09% 2.748.777,77| 0,66
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FII - KRES11 0,22% | 0,22% 9.581.227,69| 2,29
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 12,16% | 12,16% 3.317.727,02| 0,79
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA 4,01% | 4,01% 4.681.094,79| 1,12
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 6,73% | 6,73% 4.444.283,98| 1,06
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO II RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2,60% | 2,60% 3.967.539,97| 0,95
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES 11,12% | 11,12% 952.780,93| 0,23
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,45% | 6,45% 10.790.711,46| 2,58
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,29% | 0,29% 0,01| 0,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,04% | 0,04% 6.510.801,89| 1,56

Total:| 418.639.454,30 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 01/2025

O Gréfico ao lado se refere a

ALTO . .
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, os

percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

BAIXO




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa INPC +5,27% RIO DO SUL
01/2025 1,40% 1,07% 1,28% 4,86% 0,43% 1,48%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de janeiro, tradicionalmente associado ao recesso politico, proporcionou uma pausa relevante para a economia
brasileira. Sem as interferéncias das disputas politicas que frequentemente afetam o pais, o periodo evidenciou a
importancia de um ambiente mais estavel para o progresso econdomico. No entanto, essa calmaria ndo deve obscurecer os
desafios que demandam agdes coordenadas e urgentes.

No cenario internacional, a politica economica de Donald Trump seguiu uma estratégia de "morde e assopra", impondo
altas tarifas sobre produtos estrangeiros para proteger a industria nacional, enquanto buscava concessdes e negociagdes para
acordos comerciais mais favoraveis. Nos Estados Unidos, o Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc) manteve a taxa de
juros "overnight" entre 4,25% a 4,50% ao ano, adotando uma postura cautelosa diante dos impactos das politicas
econdmicas do novo governo. A incerteza sobre os efeitos da politica tarifaria levou os membros do Fed a uma abordagem
mais prudente em relagdo a possiveis cortes na taxa de juros.

Na Zona do Euro, dados econdmicos recentes demandaram maior atencdo, especialmente devido ao aumento da
inflacdo, que atingiu 2,5% em janeiro, superando a previsdo de 2,4%. Além disso, o euro sofreu desvalorizagdo em meio ao
aumento das tensdes comerciais com os Estados Unidos. J& na China, as proje¢cdes indicam uma desaceleracdo do
crescimento econdmico para 4,5% em 2025 e 4,2% em 2026, apds um crescimento de 4,9% em 2024 impulsionado por
medidas de estimulo e exportagdes robustas.

No Brasil, apds o pessimismo observado nos ultimos meses de 2024, janeiro trouxe um ambiente mais tranquilo para os
investidores. Em sua primeira decisdo como presidente do Banco Central, Galipolo elevou a taxa Selic em 1 ponto
percentual, conforme sinalizado na reunido de dezembro. Para a proxima decisdo, o BC indicou uma nova alta de 1 ponto
percentual, mas evitou comprometer-se com 0s proximos passos, gerando incertezas sobre o grau do aperto monetario. O
Copom destacou a deterioragdo do cenario inflacionario, impulsionada pela elevagdo das expectativas de inflagdo, atividade
econdmica resiliente e a estabilidade do cAmbio em patamares depreciados.

A atividade econdmica ja apresenta sinais iniciais de desaceleragao, resultado da alta da inflagdo ¢ da perda de renda real
dos trabalhadores. Esse cenario levanta preocupagdes sobre a relagdo divida/PIB, tornando-a mais desafiadora. Entretanto,
o fechamento do hiato gerado por uma possivel desaceleragdo pode ndo ser suficiente para conter a inflagdo, especialmente
diante da desvalorizacdo cambial e do desalinhamento das expectativas.

O indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de 0,16% em janeiro, acumulando 4,56% nos tiltimos
12 meses, desacelerando em relagdo a taxa de 0,52% observada em dezembro. A inflagdo foi impactada pela queda nos
precos da energia elétrica residencial, refletindo a incorporagio do Boénus de Itaipu. O Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor (INPC) ndo apresentou variacdo no més, acumulando 4,17% em 12 meses.

O ambiente politico doméstico contribuiu para a reducdo da volatilidade dos ativos internos, aliviando a pressdo sobre o
mercado. No entanto, desafios estruturais persistem, como os problemas fiscais e a baixa probabilidade de cumprimento
das metas para 2026, além da desaceleracdo econdmica prevista para os proximos meses. No mercado de renda varidvel, as
bolsas americanas apresentaram valorizacdao, impulsionadas por dados econdémicos positivos. O inicio do governo Trump
foi marcado por medidas de desregulag@o e estimulo ao investimento internacional, além de negociagdes sobre tarifas
comerciais. No Brasil, o Ibovespa encerrou janeiro com valorizagdo de 4,86%, interrompendo quatro meses consecutivos
de queda e registrando seu melhor desempenho mensal desde agosto de 2024. O fortalecimento dos ativos locais também se
refletiu no cAmbio, com o real se valorizando 5,5% frente ao ddlar.



Na renda fixa, a curva DI futuro refletiu as expectativas do mercado em relagdo a politica monetaria e ao cenario
macroecondmico. A parte curta da curva permaneceu estavel, com o vencimento de janeiro de 2025 em 12,15%, indicando
consenso sobre a manutencdo da taxa Selic no curto prazo. Entretanto, a abertura da curva foi mais evidente nos
vencimentos intermediarios e longos, como janeiro de 2026 (14,95%, aumento de 12 bps) e janeiro de 2033 (14,98%, alta
de 44 bps). Esse movimento reflete a persisténcia inflaciondria, incertezas fiscais e a expectativa de manutengao de juros
elevados por um periodo prolongado. A inclinagdo positiva da curva demonstra o prémio de risco exigido pelos
investidores, influenciado pela trajetéria da divida publica e pelas incertezas sobre o ajuste fiscal, que continuam
pressionando os rendimentos dos titulos de longo prazo.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Para que o Brasil continue no caminho do crescimento, ¢ fundamental que a politica se afaste das polariza¢des e busque um
consenso em torno dos interesses nacionais. O pais ndo pode ser refém de divisodes internas — o foco deve estar nas reformas
estruturais que garantam a sustentabilidade fiscal e impulsionem o crescimento econémico.

Atualmente, o governo enfrenta um cenario desafiador. Problemas de comunicagdo sobre a fiscalizagdo do PIX ¢ a
pressdo inflacionaria dos alimentos no curto prazo t€ém impactado negativamente a popularidade de Lula. Diante disso, a
principal estratégia para reverter esse quadro parece ser a isencao do Imposto de Renda. Embora essa medida possa trazer
beneficios politicos, sem uma compensacao fiscal adequada, ha o risco de um agravamento do quadro fiscal.

Para enfrentar esse ambiente de incertezas, ¢ essencial que os investidores adotem uma estratégia alinhada aos seus
objetivos. Uma alocacdo de ativos equilibrada reduz insegurangas, proporciona mais conforto diante das oscilagdes do
mercado e minimiza o risco de exposi¢do a investimentos desalinhados com o perfil e a estratégia do investidor. Diante do
cendario atual, a recomendacdo segue sendo de cautela.

Em relagdo as despesas, sugerimos o uso de ativos com menor volatilidade, como IRF-M1 e DI. Para ativos de risco
(IMA-B), recomendamos uma exposi¢do entre 0% e 10%, enquanto para os de maior risco (IRF-M1+ ¢ IMA-B 5+),
entendemos que o momento ainda exige prudéncia, ndo sendo recomendados no momento. Ja para ativos de médio prazo
(IDKA 2/IMA-B 5), sugerimos uma exposicao entre 5% e 15%.



Vale ressaltar que ativos de prote¢do devem estar presentes na carteira de investimentos dos RPPS, mesmo para
investidores com perfil mais agressivo. Para aqueles cuja relagdo entre obrigacdes futuras e caixa permite, ainda
recomendamos o Tesouro Direto, destacando que ha TPF com taxas superiores a meta da politica de investimentos.

Na renda varidvel, seguimos sugerindo uma selecgéo criteriosa dos ativos, priorizando estratégias passivas ¢ uma entrada
gradativa, conforme o nivel de risco aceito pelos gestores. Dado o cenario de incertezas, ¢ fundamental escolher com
cuidado os ativos domésticos e dar preferéncia a gestao ativa nesse segmento.

Composicio por segmento

Benchmark R$ )
Ibovespa 27.240.383,71 6,51
CDI 291.035.817,45 69,52
IDKA 2 6.869.660,14 1,64
IPCA 53.637.058,73 12,81
IMA-B 3.366.807,08 0,80
Crédito Privado 4.304.237,64 1,03
FII 10.545.513,79 2,52
SMLL 1.465.685,52 0,35
S&P 500 11.762.466,30 2,81
Multimercado 8.411.823,95 2,01
Total: 418.639.454,30 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de janeiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para 0 mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$

01/2025 R$ 6.102.883,35 1,4794% INPC +5,27% 0,43 % 344,92%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco



