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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
. 10/2021 Ultimos 6 meses No ano
Fundos de Investimento ) (%) %) 10/2021 (R$) ANO (RS)
AZ QUEST ACOES FIC ACOES -7,73% -15,94% -14,66% | -292.245,18| -599.291,22
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA -1,25% 0,43% 0,95% -19.695,10|  17.349,70
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA -0,59% 0,61% 0,76% -26.504,31|  45.964,37
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP -1,37% -1,09% -2,29% -33.399,34| -55.283,81
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,63% -1,74% -2,98% -49.440,57| -91.94824
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | -0,90% -0,71% -1,74% -36.738,60| -71.890,65
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,40% 1,72% 2,06% 1.472,96 4.784,70
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO -7.87% -15,14% -12,93% | -326.404,06| -597.859,46
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,25% 0,61% 1,45% -88.387,07|  99.408,99
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -3,93% -6,06% -10,45% | -40.240,73| -114.785,66
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,59% -2,78% -4,97% 24.62532| -48.410,22
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,58% -2,83% -4,98% -34.918,56| -69.093,37
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO -1,20% 0,30% 0,49% -38.396,90|  15.529,59
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,52% 0,70% 1,00% | -365.972,67| 625.956,61
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES -8,50% -19,80% -11,45% | -323.928,92| -761.849,67
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,49% 3,07% 4,20% -33.472,80| 278.868,24
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,50% 3,05% 4,16% -20.666,69| 169.535,73
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,50% 3,04% 4,14% -7.125.86|  58.289,99
BB TiTULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,50% 3,03% 4,14% -6.729,35|  55.006,08
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA -2,65% -3,03% -5,71% -26.279,96| -58.416,06
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA -2,58% -2,84% -5,08% -47.065,03| -95.122,18
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA -1,57% -1,65% 2,63% | -171.757,43| -291.010,86
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,55% 0,79% 1,01% -91.310,47| 198.551,93
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI ACOES -6,77% -13,13% -13,30% | -104.134,96| -220.008,23
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CAREI1 -21,88% -42,36% -40,14% | -464.285,64| -714.285,60
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,49% -3,17% -5,58% -38.232,60| -15.790,16
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,49% -3,16% -5,56% -67.659,00| -28.566,72
CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,40% -5,29% -11,54% | -30.487,65| -98.399,21
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES -6,73% -12,98% -13,05% | -341.486,25| -710.552,33
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,29% 0,46% 1,46% | -137.401,91| 151.309,53
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,24% 0,39% 1,03% -12.433,40|  10.015,43
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -3,98% -6,14% -10,58% | -36.687,75| -104.677,98
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2,56% -2,82% -5,00% -18.513,07| -37.087,72
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,54% 0,71% 1,05% | -220.381,25| 437.826,62
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -3,49% -5,88% 9,40% | -305.912,47| -876.523,03
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -2,55% -2,72% -4,95% -4.644,76|  -12.060,01
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -12,37% -20,54% -17,84% | -263.819,97| -485.706,78
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES -4,31% -11,13% -11,38% | -112.199,39| -316.313,01
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES -6,96% -16,13% -17,20% | -249.307,25| -691.742,20
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) -6,73% -12,98% -13,07% | -23.043,08| -44.353,70
Ls\ﬁl\?é{ﬁ S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 10.98% 15.33% 34.83% 0.00 1.007.15
ITAU DUNAMIS FIC ACOES -7,54% -11,98% -8,06% -94.791,37| -101.951,62
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES -8,78% -16,72% -16,45% | -307.112,54| -628.090,06
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,36% 1,51% 1,96% -4324,62|  23.317,06
ITAU INSTITUCIONAL INFLACAO 5 FIC RENDA FIXA -1,25% 0,39% 1,04% -58.536,54|  47.599,13
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES -11,78% -15,35% -15,07% | -258.484,83| -343.351,78
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES -11,28% -17,52% -20,34% | -52.373,35| -507.096,16
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES -10,54% -10,54% -10,54% | -415.792,38| -415.792,38
PROPRIO CAPITAL FI ACOES -11,43% -18,81% -10,12% | -447.266,89| -700.699,96
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES -17,38% -27,53% -27,94% | -318.653,92| -587.533,15
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 7,55% 12,17% 2596% | 234.286,82| 688.126,35
Total:|-6.257.512,00(-7.567.096,00
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 10/2021

AZ QUEST AGOES FIC AGOES

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - CARE11
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS Fl AGOES

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 FIC RENDA FIXA

ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES

SAFRA CONSUMO PB FIC AGOES

) 7,55
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11) 10.98
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES ’
-40 20 0 20
Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2021
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 196.384.356,58| 74,77% 57,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 177.253,94| 0,07% 1,00% 60,00% ENQUADRADO
FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 17.954.900,12| 6,84% 11,00% 40,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VII, b 3.159.904,72 1,20% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 acgoes - Art. 8%, 1, a 9.357.863,03 3,56% 1,50% 30,00% ENQUADRADO
Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, 1, b 4.203.472,82| 1,60% 1,50% 30,00% ENQUADRADO
FI de Agdes Geral - Art. 8°, 11, a 24.761.683,32| 9,43% 15,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 8°, 1T 3.339.101,71 1,27% 6,00% 10,00% ENQUADRADO
FI Imobiliario (FII) - Art. 8°, IV, b 1.785.714,00|  0,68% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
Fundo de Ag¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 1.515.008,45 0,58% 5,00% 10,00% ENQUADRADO

Total: 262.639.258,69| 100,00% 100,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 10/2021
R$ %

AZ QUEST ACOES FIC ACOES 3.487.563,78| 1,33
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.559.112,47| 0,59
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 4.441752,89| 1,69
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 2.403.959,76| 0,92
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.990.563,32| 1,14
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.062.35221| 1,55
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 29.750,18 0,01
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 3.841.384,82 1,46
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.967.005,31| 2,65
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 984.060,88| 0,37
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 926.061,03| 0,35
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.317.357,83| 0,50
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 3.159.904,72| 1,20
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 69.223.425,65| 26,36
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 3.488.150,33| 1,33
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.754.364,92| 2,57
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.144.54731| 1,58
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.428.851,24| 0,54
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.350.267,28| 0,51
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 965.476,02| 0,37
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 1.776.436,16| 0,68
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 10.758.407,06| 4,10
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16.026.559,73| 6,10
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI ACOES 1.433.801,12| 0,55
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CAREI1 1.785.714,00] 0,68
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.523.199,99| 0,96
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.462.443,00( 1,70
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.240.106,95| 0,47
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES 4.734.897,56| 1,80
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.495.362,47| 4,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 987.000,85| 0,38
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 885.073,05| 0,34
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 704.190,60| 0,27
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 40.645.672,32| 15,48
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.451.374,15| 3,22
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 177.253,94] 0,07
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 1.869.072,92| 0,71
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 2.493.689,68| 0,95
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 3.330.894,63| 1,27
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 362.088,00( 0,14
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 1.162.975,90| 0,44
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 3.189.164,35| 1,21
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1.212.853,63| 0,46
ITAU INSTITUCIONAL INFLACAO 5 FIC RENDA FIXA 4.621.668,45 1,76
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 1.935.063,62| 0,74
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 3.529.637,68| 1,34
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 3.464.634,77| 1,32
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES 1.515.008,45| 0,58
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 3.339.101,71| 1,27

Total: 262.639.258,69( 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 82.185,41
Montante total - Aplicacées + Disponibilidade: 262.721.444,10
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Composicio por segmento

Benchmark )
Ibovespa 10,72 28.145.729,86
IDKA 2 7,76 20.371.747,54
IRF-M 1 49,63 130.337.410,58
IMA Geral 7,91 20.774.598,59
IPCA 7,36 19.334.022,78
CDI 0,01 29.750,18
Acdes 3,74 9.823.224,83
IMA-B 5+ 0,71 1.869.133,93
IMA-B 591 15.521.376,76
FII 0,68 1.785.714,00
IMA-B 5 0,38 987.000,85
IRF-M 1+ 3,22 8.451.374,15
SMLL 0,71 1.869.072,92
Multimercado 1,27 3.339.101,71
Total: 100,00 262.639.258,69

AZ QUEST AGOES FIC AGOES

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - CARE11
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI AGOES

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS Fl AGOES

ITAU DUNAMIS FIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

PROPRIO CAPITAL FI AGOES

SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO

Composicao da carteira - 10/2021

15,48
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
102021  Ano R$

AZ QUEST ACOES FIC ACOES 9,72% | 9,01% 3.487.563,78| 1,33
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,93% | 1,30% 1.559.112,47 0,59
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,76% | 0,31% 4.441.752,89| 1,69
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,94% | 1,24% 2.403.959,76| 0,92
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,99% | 1,35% 2.990.563,32| 1,14
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,43% | 1,37% 4.062.352,21| 1,55
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,04% 29.750,18| 0,01
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 12,01% | 9,75% 3.841.384.82| 146
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,89% | 1,25% 6.967.005,31| 2,65
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 536% | 4,13% 984.060,88( 0,37
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,61% | 2,70% 926.061,03| 0,35
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,59% | 2,69% 1.317.357,83| 0,50
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 2,11% | 1,59% 3.159.904,72| 1,20
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,74% | 0,30% 69.223.425,65| 26,36
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 12,19% | 9,86% 3.488.150,33| 1,33
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 091% | 0,78% 6.754.364,92| 2,57
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 091% | 0,78% 4.144.54731| 1,58
BB TiTULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 091% | 0,78% 1.428.851,24 0,54
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 091% | 0,78% 1.350.267,28| 0,51
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 3,50% | 2,79% 965.476,02| 0,37
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 3,57% | 2,68% 1.776.436,16| 0,68
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 2,19% | 1,47% 10.758.407,06| 4,10
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,73% | 0,30% 16.026.559,73| 6,10
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI ACOES 11,94% | 9,93% 1.433.801,12 0,55
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CAREI1 27,96% | 24,90% 1.785.714,00[ 0,68
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,32% | 2,59% 2.523.199,99| 0,96
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,31% | 2,58% 4.462.443,00( 1,70
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,48% | 3,64% 1.240.106,95 0,47
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES 11,79% | 9,87% 4.734.897,56| 1,80
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,97% | 1,33% 10.495.362,47| 4,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,99% | 1,34% 987.000,85| 0,38
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 529% | 4,12% 885.073,05| 0,34
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,57% | 2,68% 704.190,60| 0,27
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,73% | 0,30% 40.645.672,32| 15,48
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,96% | 2,41% 8.451.374,15 3,22
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 3,59% | 2,69% 177.253,94] 0,07
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 17,10% | 11,28% 1.869.072,92 0,71
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 11,59% | 8,89% 2.493.689,68| 0,95
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 12,32% | 8,65% 3.330.894,63| 1,27
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 11,94% | 9,93% 362.088,00[ 0,14
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 9.84% | 8,55% 1.162.975,90 0,44
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 12,52% | 9,56% 3.189.164,35 121
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,L17% | 0,50% 1.212.853,63| 0,46
ITAU INSTITUCIONAL INFLACAO 5 FIC RENDA FIXA 1,97% | 1,33% 4.621.66845 1,76
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 13,42% | 10,67% 1.935.063,62| 0,74
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 14,78% | 14,78% 3.529.637,68| 1,34
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 16,05% | 10,36% 3.464.634,77| 1,32
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES 17,25% | 11,58% 1.515.008,45 0,58
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 5,78% | 6,05% 3.339.101,71| 1,27

Total:|  262.639.258,69| 100,00
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% Alocado por Grau de Risco - 10/2021

O Grafico ao lado se refere a
exposigdo em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os

MEDIO/ALTO _‘ percentuais demonstrados
BAIXO mostram o volume alocado

BAIXO/MEDIO em % exposto ao risco de

mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideracgdo o cenario
atual e as expectativas.

ALTO

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evoluc¢do Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IRF-M 1 Ibovespa INPC + 5,42% RIO DO SUL
01/2021 -0,24% -0,86% 0,04% -3,32% 0,71% -0,50%
02/2021 -0,69% -1,52% 0,04% -4,37% 1,26% -0,78%
03/2021 -0,39% -0,46% 0,04% 6,00% 1,30% 0,33%
04/2021 0,51% 0,65% 0,27% 1,94% 0,82% 1,24%
05/2021 0,61% 1,06% 0,20% 6,16% 1,41% 1,20%
06/2021 0,35% 0,42% 0,21% 0,46% 1,04% 0,20%
07/2021 -0,10% -0,37% 0,19% -3,94% 1,47% -0,64%
08/2021 -0,41% -1,09% 0,37% -2,48% 1,32% -0,52%
09/2021 -0,01% -0,13% 0,40% -6,56% 1,65% -0,99%
10/2021 -1,31% -2,54% -0,54% -6,74% 1,61% -2,33%
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Evolucgao Patrimonial
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R$ Por instituigdo Financeira

BRADESCO 41.243.773,27
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em outubro, na maior parte dos paises, o receio dos mercados seguiu sendo a estagflacdo, a combinacdo de menor
crescimento com maior nivel de inflagdo. Por aqui a perspectiva do mercado em relagdo a politica fiscal se deteriorou
consideravelmente, mesmo com dados correntes tendo surpreendido para cima no resultado do governo central e do setor
publico referentes a setembro. A percep¢do do mercado € de que o teto de gastos foi abandonado como ancora fiscal, uma
vez que o governo aceitou mudancas na PEC dos precatdrios, com alteracdo no indexador do teto.

No cendrio externo, os bancos centrais de diversos paises tém adotado uma postura mais hawkish nos ultimos meses.
Essa mudanca de postura esta relacionada ao ambiente global, que da sinais de estagflagdo, com diminui¢do no ritmo de
crescimento aliado a pressdes nos indices de pregos, que estdo se tornando maiores ¢ mais generalizadas.

Dos 28 principais bancos centrais do mundo, 17 tiveram reunides, com 10 tendo alguma mudanca de politica monetaria.
Além desses paises que formalmente fizeram uma alteragdo, também ha aqueles bancos centrais que estdo indicando
mudangas através de sua comunicagdo. O Federal Reserve dos EUA deve iniciar o processo de tapering (redug¢@o no ritmo
de compras mensais de titulos) a partir de novembro, com o processo de compras terminando na metade do ano que vem. O
Banco da Inglaterra deve subir a taxa de juros ainda neste ano. E o Banco Central Europeu, apesar de ainda manter parte do
linguajar dovish de manutencao do estimulo e negar que pensa em subir juros no ano que vem, ja indicou que o PEPP
(programa de compras de titulos extraordinario criado durante a pandemia) deve ser interrompido e substituido por outro
em marco de 2022.

Vindo para o Brasil, a confianca no arcabougo fiscal brasileiro sofreu um grave choque no més de outubro. Apesar de
dados correntes melhores sobre arrecadag@o, resultados primarios ¢ nominais, a perspectiva em relagdo ao futuro foi
abalada devido a propostas na PEC dos precatorios. As mudangas propostas formalmente afetam o nivel de dispéndio com
precatorios, estabelecendo um limite anual, e alteram o periodo em que o teto de gastos ¢ reajustado. Mais do que o espaco
aberto para gastar em 2022 (de cerca de R$ 100 bi somadas as duas medidas), a perda da confianca dos agentes econdmicos
na politica fiscal decorre do sinal dado, de que mudangas no arcabougo podem ocorrer. Essa ndo ¢ a primeira vez que o teto
de gastos ndo ¢ respeitado, tendo ocorrido gastos fora dele em 2018 (créditos extraordindrios para controlar precos de
diesel), 2020 e 2021 (decreto de calamidade com pandemia). Porém o aumento de gastos que ocorre agora em 2022 parece
ser menos justificavel do que esses anteriores, uma vez que a populacdo esta majoritariamente vacinada, e decorre mais de
uma logica eleitoral.

A possibilidade de que o teto de gastos seja desrespeitado a cada ciclo eleitoral, ou mesmo todo ano, leva a mudangas
importantes nas projecdes de varidveis importantes da economia brasileira. A taxa de juros real neutra no Brasil estava
entre 3,0% e 3,5% nos ultimos anos devido ao controle de gastos estabelecido pela regra do teto, ficando menor do que o
visto no regime anterior (entre 6,0% e 6,5%), em que os gastos cresciam cerca de 8% a cada ano em termos reais € 0s
impostos subiam para acomodar esse aumento. O cenario de juros assim também mudou, com a perspectiva de que a taxa
do final do ciclo seja bem mais alta do que prevista ha alguns meses, chegando a 11%.

O IPCA, inflagdo oficial, fica em 1,25% em outubro e atinge 10,67% em 12 meses. A gasolina subiu 3,10% e teve o
maior impacto individual na inflagdo de outubro, respondendo por 0,19 ponto percentual da alta do IPCA no més. Foi a
sexta alta consecutiva nos precos do combustivel, que acumula 38,29% de variagdo no ano e 42,72% nos ultimos 12 meses.
O indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), referéncia para reajustes de saldrios e beneficios previdenciérios,
subiu 1,16% em outubro, no ano, o indicador acumula alta de 8,45% e, em 12 meses, de 11,08%.
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Na renda fixa, os mercados locais revisitaram 2015 com a principal ancora fiscal, o teto de gastos, sendo desmoralizado.
Nesse ambiente, a divida publica entra em trajetdria preocupante e diversas premissas de cenario, como a taxa neutra de
juros, mudam de patamar. Assim, na Renda Fixa, juros de dois digitos voltam a mesa e, apds uma elevacdo de 1,50 p.p. na
taxa Selic, o Banco Central deve colocéd-la em 11% a.a. em 2022. A inflag@o deve levar mais tempo para arrefecer e o dolar
seguird pressionado. Ainda, o crescimento do proximo ano passa a ser questionado diante do aperto das condi¢des
financeiras.

Ja o Ibovespa encerrou o més com desvalorizacdo de -6,47%, o fato é que em outubro as acdes brasileiras tiveram seu
pior desempenho mensal neste ano e continuaram a apresentar desempenho inferior ao de seus pares internacionais.
Novamente o “vildo foi o cenério fiscal interno se deteriorou ainda mais, com sinais claros de que o teto de gastos —
principal ancora do Brasil para o controle de gastos — esta sendo flexibilidade, o que fez o mercado reagir de forma bastante
negativa. O dolar por sua vez fechou outubro com alta de 3,67%, no ano de 2021 acumula uma valorizagdo de 8,82%. Isto
ndo se deve somente a fatores internos, a moeda americana subiu perante as principais divisas do mundo.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

No més de outubro, a deterioracdo do cenario fiscal em resposta a proposta de alteracdo no teto de gastos levou a forte
abertura na curva de juros, em toda a estrutura. Logo apos a proposta, houve a pentltima reunido do Copom do ano, em que
o colegiado decidiu elevar a Selic em 1,5 ponto percentual para 7,75% e ha expectativa de movimento igual em dezembro.
Para os proximos meses, continua no radar a evolugdo da inflagdo, além de preocupagdes fiscais. Além disso, nos
aproximamos do ano de elei¢des presidenciais no Brasil, o que deve contribuir ainda mais para a volatilidade relevante nas
expectativas de juros, impactando os precos dos ativos de renda fixa. Na renda variavel, devido a desaceleracdo do
crescimento mundial sugerimos escolher bem os ativos na renda variavel com viés passivos, claro que a renda variavel ndo
vai deixar de ser atrativa com o aumento da Selic, mas sugerimos priorizar a gestao ativa.

Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o momento ainda € a “cautela controlada” ao
assumir posi¢des mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos
privilegiar, por enquanto, ativos DI. Quanto as despesas utilizar ativos com menor volatilidade e novos aportes utilizar os
DI ou de prazos médio e gestdo mais eficiente. Para o IMA-B nédo estamos recomendando o aporte no segmento, com a
estratégia de alocagdo em torno de10%, sendo indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que
possuirem porcentagem inferior a 10%, recomendamos a ndo movimenta¢do no segmento. Acreditamos que a melhor
forma de se proteger de riscos € através de uma carteira diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel.
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Composicao por segmento

Benchmark RS %
Ibovespa 28.145.729,86 10,72
IDKA 2 20.371.747,54 7,76
IRF-M 1 130.337.410,58 49,63
IMA Geral 20.774.598,59 791
IPCA 19.334.022,78 7,36
CDI 29.750,18 0,01
Acdes 9.823.224,83 3,74
IMA-B 5+ 1.869.133,93 0,71
IMA-B 15.521.376,76 591
FII 1.785.714,00 0,68
IMA-B 5 987.000,85 0,38
IRF-M 1+ 8.451.374,15 3,22
SMLL 1.869.072,92 0,71
Multimercado 3.339.101,71 1,27
Total: 262.639.258,69 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de outubro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o

mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE

RS
R$ -7.567.096,00

10/2021

RENTABILIDADE ACUMULADA

%
-2,7993%

INPC + 5,42%

13,33 %

% da Meta

-21,00%

Referéncia Gestdo e Risco
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