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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura economica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicdo por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 03((‘,2/:) )2 S Ultun(zfyﬂﬁ)meses N?(;] 1)10 Oigg)z S ANO (RS)
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 3,64% -3,63% 3,79% 136.608,21|  157.058,25
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,95% 5,78% 3,01% 149.795,65| 467.868,26
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,79% 4,66% 2,44% 15314,82|  38.951,19
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,21% 3,71% 2,38% 8.872,99|  96.963,40
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,01% 4,65% 321% 149.192,68| 462.031,39
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,88% 527% 2,76% 22.466,46]  35.536,31
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 3,01% -4,02% 3,30% 96.316,15| 105.381,81
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,36% 3,81% 2,89% 17.736,24|  140.363,80
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,82% 3,78% 4,04% 78.660,66|  170.795,36
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,98% 5,78% 3,10% 720.303,51| 2.377.525,68
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,95% 5,76% 3,00% 685.323,86| 1.925.566,49
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,94% 5,66% 2,93% 92.100,12| 280.483,21
E}EE%}"];J;;I)CSIZIé?éICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 021% 3.71% 2,38% 64.248.53| 72295424
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,94% 5,62% 2,91% 19.283,25|  58.711,20
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% 5,56% 2,88% 18.012,43|  54.905,07
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,21% 3,72% 2,38% 8.660,16|  96.788,16
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,00% 5,84% 3,09% 237.091,16| 711.947,37
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11 0,74% -21,89% -3,62% 28.571,44| -35.714,30
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,57% -2,44% 0,07% 20.314,94|  41.844,60
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,98% 5,79% 3,10% 788.701,63| 2.446.235,25
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 5,98% -6,98% 8,13% 84.368,12| 112.491,20
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 4,12% -2,94% 6,16% 200.262,91|  271.113,20
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 6,14% -1,57% 8,43% 200.262,60| 347.784,21
zls\il\/]\ézﬁf S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 741% 3.63% 1134% | -108291.41| -136.016.43
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 4,96% -5,05% 7,34% 231.785,59|  373.294,62
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,97% 5,.87% 3,05% 78.342,76|  241.591,69
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 4,96% -5,36% 7,47% 75.065,15|  119.610,05
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 5,01% -5,61% 7,41% 133.866,24| 210.129,62
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FII - KRES11 -0,04% -0,09% 0,02% -3.977,05 2.289,58
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 6,03% -3,96% 8,47% 188.305,73|  251.628,27
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA 3,79% 8,64% 591% 175.927,00| 276.312,02
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 4,20% -1,91% 5,84% 184.361,31| 275.149,27
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO II RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO | -3,37% -4,87% 2,56% | -132.370,03| -108.678,20
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES 9,60% 9,19% 4,53% 86.452,18|  42.775,90
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -5,12% 0,71% -3,44% | -547.220,10| -361.912,54
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,94% 531% 3,30% 0,00 -0,01
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,95% 5,78% 3,02% 62.602,70|  194.624,70
Total:|4.267.318,58(12.468.383,89




Rentabilidade da Carteira Mensal - 03/2025

AZ QUEST AGOES FIC AGOES

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IBOVESPAATIVO FIC AGOES

BB INFLAGAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11)

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FII - KRES11

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
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Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2025

AZ QUEST AGOES FIC AGOES

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IBOVESPAATIVO FIC AGOES

BB INFLAGAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

ITAU FOF RPI IBOVESPAATIVO FIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

KINEAAQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA Fll - KRES11

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior  Status

Enquadramento

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 173.222.377,06) 40,35% 41,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 196.094.642,57| 45,67% 25,00% 65,00% ENQUADRADO

FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 4.395.572,71 1,02% 1,00% 5,00% ENQUADRADO

FI Agoes - Art. 8°, 1 22.284.792,53 5,19% 7,00% 15,00% ENQUADRADO

ETF - Art. 8°, 11 4.275.093,16 1,00% 2,00% 15,00% ENQUADRADO
4,31% 3,00% 10,00% ENQUADRADO

18.518.509,57
10.550.509,92 2,46% 2,50% 5,00%
Total: 429.341.497,51| 100,00% 81,50%

Fundos Multimercados - Art. 10°, 1
FI Imobiliario - Art. 11°

ENQUADRADO




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 03/2025
R$ %

AZ QUEST ACOES FIC ACOES 3.893.128,07| 0,91
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 15.933.776,05| 3,71
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 4.099.951,33| 0,95
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.176.940,21| 0,97
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14.852.786,24| 3,46
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.716.895,16 0,87
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 3.295.343,33| 0,77
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.991.146,82| 1,16
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 4.395.572,71| 1,02
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 74.508.841,27| 17,35
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 72.909.852,69| 16,98
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.846.782,78| 2,29
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 30.364.098,03| 7,07
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.077.243,93| 0,48
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.962.237,94| 0,46
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.056.949,35 0,94
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 23.913.787,04| 5,57
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11 971.428,96| 0,23
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.313.378,59| 0,31
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 80.964.743,97| 18,86
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 1.496.366,74| 0,35
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 1.937.292,28| 0,45
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI1) 2.337.800,88| 0,54
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 4.906.599,17| 1,14
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 8.169.947,03| 1,90
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 1.587.14542| 0,37
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 2.807.857,87| 0,65
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FII - KRES11 9.579.080,96| 2,23
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 3.311.706,65| 0,77
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA 4.820.428,10 1,12
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 4.570.103,97| 1,06
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO II RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 3.798.939,75 0,88
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES 986.64527| 0,23
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 10.149.465,85| 2,36
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 6.637.233,10| 1,55
Total: 429.341.497,51| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 73.044,94
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 429.414.542,45




Composicao por segmento

Benchmark %
Ibovespa 5,29 22.725.718,07
CDI 71,20 305.707.813,88
IDKA 2 1,62 6.953.384,76
IPCA 12,41 53.265.198,47
IMA-B 0,79 3.390.622,52
Crédito Privado 1,02 4.395.572,71
FII 2,46 10.550.509,92
SMLL 0,35 1.496.366,74
S&P 500 2,91 12.487.266,73
Multimercado 1,95 8.369.043,72
Total: 100,00 429.341.497,51

Composicao da carteira - 03/2025

AZ QUEST ACOES FIC AGOES

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 17,35
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FIl - CARE11

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGCOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

18,86

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES

KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA Fll - KRES11
PROPRIO CAPITAL FI AGOES

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA

RIO BRAVO PROTEGAO FI MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
SAFRA CONSUMO PB FIC AGOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO

VAR 95% - CDI

03/2025 Ano RS %
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 6,79% | 6,87% 3.893.128,07| 0,91
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,01% | 0,04% 15.933.776,05| 3,71
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,03% | 0,03% 4.099.951,33| 0,95
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,66% | 0,83% 4.176.940,21| 0,97
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,16% | 0,24% 14.852.786,24| 3,46
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,03% 3.716.895,16| 0,87
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 6,69% | 7,18% 3.295.343,33| 0,77
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,87% | 1,08% 4.991.146,82| 1,16
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,28% | 1,43% 4.395.572,71| 1,02
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% | 0,03% 74.508.841,27| 17,35
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% | 0,02% 72.909.852,69| 16,98
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,02% 9.846.782,78| 2,29
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,67% | 0,83% 30.364.098,03| 7,07
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,02% 2.077.243,93| 0,48
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,02% 1.962.237,94 0,46
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,66% | 0,83% 4.056.949,35 0,94
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,03% | 0,03% | 23.913.787,04| 5,57
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11 19,35% | 21,50% 971.428,96| 0,23
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,00% | 3,73% 1.313.378,59| 0,31
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03% | 0,02% 80.964.743,97| 18,86
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 7,72% | 9,50% 1.496.366,74| 0,35
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 731% | 8,05% 1.937.292,28| 0,45
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI1) 10,04% | 7,95% 2.337.800,88| 0,54
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 7.24% | 8,60% 4.906.599,17| 1,14
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% | 0,02% 8.169.947,03 1,90
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 7.25% | 8,14% 1.587.145,42| 0,37
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 7,32% | 8,16% 2.807.857,87| 0,65
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FII - KRES11 0,17% | 1,06% 9.579.080,96| 2,23
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 8,13% |10,36% 3.311.706,65| 0,77
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA 4,53% | 4,05% 4.820.428,10( 1,12
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 4.89% | 5,73% 4.570.103,97| 1,06
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO II RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2,97% | 2,86% 3.798.939,75| 0,88
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES 8,85% |10,37% 986.645,27| 0,23
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 10,04% | 7,56% 10.149.465,85| 2,36
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0,03% 6.637.233,10| 1,55

Total:| 429.341.497,51| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 03/2025

O Gréfico ao lado se refere a

ALTO . .
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO REPS, ou seja, 03

percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO ;
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMAB IRF-M 1 Ibovespa INPC +5,27% RIO DO SUL
01/2025 1,40% 1,07% 1,28% 4,86% 0,43% 1,48%
02/2025 0,79% 0,50% 1,01% -2,64% 1,92% 0,50%
03/2025 1,27% 1,84% 1,01% 6,08% 0,94% 1,00%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de margo foi marcado por um ambiente positivo no mercado doméstico e desafiador no mercado externo, diante
das incertezas relacionadas as tarifas americanas e da rotacdo de fluxos globais para fora dos Estados Unidos. Esse
movimento beneficiou paises e blocos como os emergentes ¢ a Zona do Euro. Em cada economia, fatores especificos
contribuiram para intensificar ou limitar o desempenho dos ativos locais.

No cenario internacional, em margo, o presidente Trump deu continuidade a sua agenda de elevagdo das tarifas de
importacao, estabelecendo aliquotas de 25% para veiculos automotores importados, incluindo aqueles originarios de paises
com acordos de livre comércio com os Estados Unidos. Além disso, Trump devera anunciar tarifas reciprocas como forma
de compensar o que considera serem praticas comerciais desleais por parte de outros paises. Embora tenha sinalizado
alguma flexibilidade para negociagdes, o presidente vem destacando a necessidade de ampliar a arrecadacdo com tarifas
para compensar futuras redugdes no imposto de renda para pessoas fisicas e juridicas. Independentemente dos antincios
especificos, a incerteza com relacdo a politica tarifidria provavelmente persistird. Nesse contexto, ¢ esperado que a
economia americana conviva com uma inflagdo mais elevada e com uma atividade econdmica mais fraca ao longo dos
proximos trimestres.

A abordagem do Fed, até aqui, tem sido de “wait and see”, ou seja “aguardar”. A autoridade monetaria vinha assumindo
que os efeitos inflacionarios das tarifas se concentrariam em 2025, sem se espalhar nos anos seguintes, permitindo a
convergéncia da inflagdo a meta no médio e longo prazo. Ainda assim, reconhece impactos negativos sobre o crescimento e
positivos sobre o desemprego. O comité, portanto, tem adotado uma postura cautelosa, sinalizando que dificilmente havera
corte de juros ja em maio. Nosso cenario base ¢ que, mesmo diante do choque tarifario, o Fed espere até junho para avaliar
os efeitos nas varidveis macro antes de tomar uma decisao mais firme.

Na Zona do Euro, o cenario se mostrou relativamente menos nebuloso. A inflagdo apresentou um comportamento mais
construtivo, enquanto o crescimento economico permaneceu fraco, o que permitiu ao BCE cortar a taxa de juros em 25
pontos-base, reduzindo-a para 2,50%. Além disso, o anuncio de um pacote fiscal robusto voltado para a defesa, feito pela
presidente da Comissdo Europeia, Ursula von der Leyen, trouxe alivio adicional as regras fiscais do bloco, liberando cerca
de 850 bilhdes de euros. Isso gerou expectativas de revitalizacdo do consumo na regido.

Na China os dados continuam mostrando uma melhora marginal na economia doméstica, desde vendas no varejo
marginalmente melhor que o esperado até o PMI’s industriais indicando um nivel de atividade expansionista. Além disso, o
governo continua dando bons sinais econdmicos, com discursos alinhados com a perspectiva de estimular a demanda
doméstica. Nessa linha, o governo chinés recapitalizou alguns dos principais bancos estatais em cerca de U$70bi, visando
aumentar a capacidade de eles apoiarem a economia doméstica.

No cenério doméstico, o Banco Central, apds elevar a Selic em 100bps em sua tltima reunido, indicou o prosseguimento
do ciclo, em um ritmo mais moderado, em sua proxima reunido. De um lado, a desancoragem das expectativas de inflagao,
a composi¢do deteriorada dos indices de precos e um hiato pressionado demandariam a continuidade do ciclo para
assegurar a redugdo da inflagdo. Por outro lado, a moderagdo incipiente indicada pelos indicadores de atividade divulgados
até a reunido ¢ a percep¢ao de que a Selic se encontra em patamar elevado recomendariam cautela na magnitude de aperto
adicional. Desde a reunido, entretanto, os dados de mercado de trabalho mostraram uma expressiva retomada. Este
movimento se soma as politicas de estimulo adotadas pelo governo, cujo impacto deve se concentrar no horizonte relevante
para a politica monetaria, e torna improvavel uma desaceleracdo mais acentuada da atividade.



Em margo, a renda fixa seguiu apresentando bom desempenho, com todos os indicadores IMA encerrando o més no
campo positivo, sobretudo as carteiras vinculadas aos ativos de maior prazo. A perspectiva que o ciclo de alta da Selic esta
chegando ao seu final, haja vista que as proje¢oes para 2025 indicam uma taxa bésica de juros ndo superior a 15%,
fomentaram o interesse dos investidores pelos ativos de maior prazo ja em curso no mercado.

O Ibovespa subiu 6,1% em margo, na contramio da bolsa americana que caiu proximo de 6,0%. O tema da guerra
tarifaria imposta pelo presidente americano Trump foi o principal fator pela discrepancia de performances. Com ainda
muitas incertezas sobre a magnitude e alcance das tarifas, a probabilidade de a economia americana entrar em recessao
aumentou, o que esta levando a um reposicionamento global dos portfolios de investimentos, beneficiando mercados
emergentes e, consequentemente, o Brasil.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Apesar dos fatores domésticos permanecerem os mesmos, com fundamentos econémicos ainda ruins, 0 movimento de
rotacdo global vem se sobrepondo a essas narrativas. Com uma eventual desaceleracdo dos EUA, causada por incertezas ¢
por uma politica monetaria restritiva, os investidores estdo rotacionando o capital para regides que possam se beneficiar de
um dolar mais fraco, portanto paises emergentes, incluindo o Brasil, estdo recebendo um fluxo de investimentos que nos
ultimos 10 anos foram direcionados unicamente para os EUA.

Assim a cautela permanece, o cenario internacional permanecer com receios de que a adogdo de novas tarifas de
importacdes pelo novo governo americano provoque maior desaceleracao da atividade e elevacdo da inflagdo. Localmente a
inflagdo voltou a acelerar nos ultimos 12 meses, mantendo as expectativas para horizontes mais longos acima da meta e,
apesar da boa evolucdo da curva de juros em margo, impulsionada pelo enfraquecimento global do dolar e pelo
comprometimento do BCB com a ancoragem das expectativas, seguimos cautelosos.

Em relagdo as despesas, sugerimos o uso de ativos com menor volatilidade, como IRF-M1 e DI. Para ativos de risco
(IMA-B), recomendamos uma exposi¢do entre 0% e 10%, enquanto para os de maior risco (IRF-M1+ ¢ IMA-B 5+),
entendemos que o momento ainda exige prudéncia, ndo sendo recomendados no momento. Ja para ativos de médio prazo
(IDKA 2/IMA-B 5), sugerimos uma exposicao entre 5% e 15%.



Vale ressaltar que ativos de prote¢do devem estar presentes na carteira de investimentos dos RPPS, mesmo para
investidores com perfil mais agressivo. Para aqueles cuja relagdo entre obrigacdes futuras e caixa permite, ainda
recomendamos o Tesouro Direto, destacando que ha TPF com taxas superiores a meta da politica de investimentos.

Na renda varidvel, seguimos sugerindo uma selecgéo criteriosa dos ativos, priorizando estratégias passivas ¢ uma entrada
gradativa, conforme o nivel de risco aceito pelos gestores. Dado o cenario de incertezas, ¢ fundamental escolher com
cuidado os ativos domésticos e dar preferéncia a gestao ativa nesse segmento.

Composicio por segmento

Benchmark R$ )
Ibovespa 22.725.718,07 5,29
CDI 305.707.813,88 71,20
IDKA 2 6.953.384,76 1,62
IPCA 53.265.198,47 12,41
IMA-B 3.390.622,52 0,79
Crédito Privado 4.395.572,71 1,02
FII 10.550.509,92 2,46
SMLL 1.496.366,74 0,35
S&P 500 12.487.266,73 2,91
Multimercado 8.369.043,72 1,95
Total: 429.341.497,51 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de margo, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para 0 mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$
03/2025 R$ 12.468.383,89 3,0075% INPC +5,27% 332% 90,71%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO
ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco



