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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reproducao ou distribuic¢@o por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a
autorizacdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
. 06/2022 Ultimos 6 meses No ano

Fundos de Investimento (%) (%) %) 06/2022 (R$) ANO (RS)
AZ QUEST ACOES FIC ACOES -12,15% -7,35% “739% | -436.991,42| -252.321,73
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,05% 5,62% 5,51% 34.263,46| 181.665,79
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,83% 4,38% 4,30% 8.824,70| 16.737,34
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,33% 6,58% 6,41% 9.019,23| 114.083,63
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,41% 4,12% 4,13% 10.584,71| 102.148,63
BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 0,91% 4,98% 4,88% 0,00 28.701,65
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,33% 3,71% 3,71% 10.456,90| 113.994,09
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 0,46% 4,32% 4,30% 19.962,69| 178.685,21
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% 4,97% 4,87% 1.819,18| 19.623,39
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO -11,79% -6,67% -6,80% | -486.072,12| -265.269,13
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,27% 6,63% 6,46% 20.304,85| 464.022,35
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,10% 1,34% 1,85% -14.547.28| 16.083,55
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,35% 4,03% 4,22% -8.691,99|  99.314,95
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,34% 6,52% 6,36% 11.870,14| 208.269,93
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,92% 4,95% 4,85% 374.040,54(1.853.669,10
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,03% 5,65% 5,54% 490.538,27|2.407.823,05
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES -11,84% -12,64% -13,02% | -399.959,43| -446.037,37
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,32% 7,44% 7.21% 22.703,20| 486.586,24
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,31% 7,41% 7,18% 13.771,97| 297.601,63
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,31% 7,40% 7,18% 4.724,49 102.424,31
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,31% 7,40% 7,17% 4.458,18]  96.809,85
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES -11,51% -6,09% -6,05% | -177.508,46| -87.826,34
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA -0,41% 3,99% 4,22% -4.270,30]  42.159,30
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA -0,39% 3,97% 4,16% -7.536,99|  76.528,70
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 0,35% 4,32% 4,35% 40.354,02| 481.162,43
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,92% 4,97% 4,87% 95.533,00 597.591,81
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11 -10,49% 53,69% 41,60% | -342.857,28|1.028.571,84
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,22% 3,43% 3.27% 5.944,63| 157.452,79
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,22% 3,43% 3,27% 10.446,00 278.051,72
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,04% 1,92% 2,49% -569,27| 56.814,47
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES -11,18% -5,75% 25,66% | -570.115,74| -271.784,04
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,06% 5,69% 5,60% 335.390,79(1.693.744,76
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,22% 6,59% 6,41% 25.787,13| 694.263,28
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,33% 6,67% 6,51% 274930  65.498,65
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,10% 1,45% 1,95% -4.924,10(  23.433,94
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,38% 4,06% 4,25% -3.628,76|  38.956,49
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,91% 4,95% 4,86% 80.831,45| 455.850,98
CAIXA BRASIL IRF-M I+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,04% 0,58% 0,62% 3.966,53| 54.482,99
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES -9,04% 1,07% 1,33% | -253.187,47| 33.368,38
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -16,29% -19,04% -19,47% | -295.418,25| -366.987,51
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES -9,41% -4,74% -4.85% | -324.85427| -159.386,35
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) -11,43% -5,83% -5,79% | -127.945,72| -65.391,77
Elsgl{égﬁi S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 146% 26.26% 25.10% 17.217.85| -32.744.25
ITAU DUNAMIS FIC ACOES -11,11% -8,53% -8,68% | -132.045,88| -100.458,03
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES -10,07% -5,67% -5,68% | -339.743,24| -180.145,85
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,79% 5,39% 5,28% 10.199,37|  65.591,52
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA I 0,32% 6,68% 6,51% 16.264,00 310.906,47
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES -10,46% -10,87% -10,71% | -197.109,21| -202.302,26
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES -10,66% -8,20% -8,38% | -366.622,66| -280.999,81
PROPRIO CAPITAL FI ACOES -15,41% -10,67% -10,97% | -547.838,12| -364.681,85
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO -1,97% -5,86% -5,86% -76.881,41| -172.154,80
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES -15,63% -23,00% -23,53% | -195.365,59| -324.675,72
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO -1,71% -17,38% -17,44% | -241.569,50| -610.799,50
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1,02% 5,51% 5,40% 20.717,40|  48.940,56
Total:|-3.853.510,47|8.807.649,49




Rentabilidade da Carteira Mensal - 06/2022

AZ QUEST ACOES FIC ACOES

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP =5 o6
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP =038
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — Q0

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES _:'(1)6429

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 1142

ITAU DUNAMIS FIC ACOES 0y

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA A

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES WA

PROPRIO CAPITAL FI AGOES — i

SAFRA CONSUMO PB FIC AGOES ]

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO =0
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Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2022

AZ QUEST AGOES FIC AGOES =
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA N
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA —t
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 20
BB GOVERNANCA FI AGOES PREVIDENCIARIO 2016
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO =185
BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO =515
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP G
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Za
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES B
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 8
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 7 4160
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA =—237 ’
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA A
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP =
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP =51
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 425
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP A2
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 947
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11) 20
ITAU DUNAMIS FIC AGOES A
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2

PROPRIO CAPITAL FI AGOES
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

—
)
-
—
—
-
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—
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracdes

g T Valor Aplicado Y% % Limite % Limite Status
(RS) Aplicado  alvo Superior
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 139.276.063,40| 47,99% - - DESENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 99.872.482,58( 34,41% - - DESENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 3.480.790,04| 1,20% - - DESENQUADRADO
FI Agdes - Art. 8°, 1 35.861.144,13| 12,36% - - DESENQUADRADO
ETF - Art. 8, 11 1.654.044,00, 0,57% - - DESENQUADRADO
flundo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, A, 352.927,60| 0.12% ) ) DESENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 6.719.324,99( 2.32% - - DESENQUADRADO
FI Imobiliario - Art. 11° 2.985.715,48| 1,03% - - DESENQUADRADO
Total: 290.202.492,22| 100,00% 0,00%




Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 06/2022
R$ %

AZ QUEST ACOES FIC ACOES 3.160.578,01| 1,09
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 3.309.562,22 1,14
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 1.209.907,89| 0,42
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 2.721.991,18 0,94
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 2.572.997,17| 0,89
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.184.223,75| 1,10
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.335.046,01| 1,49
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 36.908,54| 0,01
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 3.637.809,37 125
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.650.665,16| 2,64
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.455.479,05| 0,85
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 3.480.790,04| 1,20
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 41.190.681,43| 14,19
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 49.751.186,57| 17,14
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 2.979.238,64| 1,03
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.204.124,74| 2,48
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.420.224,97| 1,52
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.522.585,11| 0,52
BB TiTULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.439.949.48 0,50
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 1.364.714,09| 0,47
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 1.042.121,79| 0,36
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 1.917.763,85 0,66
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 11.539.510,13| 3,98
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.207.806,07| 3,52
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CAREI1 2.985.715,48 1,03
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.699.049,92| 0,93
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.773.144,00| 1,64
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.330.246,91| 0,46
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES 4.530.324,47| 1,56
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 31.957.801,65| 11,01
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.520.573,56| 3,97
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.028.499,28| 0,70
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 955.345,63| 0,33
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 8.842.329,22 3,05
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.886.881,44| 3,06
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 2.548.329,64| 0,88
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 1.518.209,72| 0,52
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 3.128.875,37| 1,08
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 1.654.044,00( 0,57
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI11) 352.927,60| 0,12
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 1.056.852,39 0,36
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 3.001.995,59| 1,03
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1.309.008,14| 0,45
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA I 5.083.990,55 1,75
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 1.686.681,13| 0,58
ITAU MOMENTO 30 IT FIC ACOES 3.071.558,35| 1,06
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 3.121.021,52 1,08
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 3.827.845,20 1,32
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES 1.054.955,85| 0,36
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 2.891.479,79| 1,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 2.048.940,56| 0,71

Total: 290.202.492,22( 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 68.860,86
Montante total - Aplicagées + Disponibilidade: 290.271.353,08




Composicio por segmento

Benchmark % RS
Ibovespa 10,56 30.659.445,96
CDI 30,43 88.314.307,43
IDKA 2 8,04 23.333.179,39
IMA Geral 7,71 22.380.721,60
IRF-M 1 20,76 60.240.816,71
IPCA 7,15 20.749.193,90
Acdes 3,16 9.165.377,65
IMA-B 5,75 16.695.736,27
FII 1,03 2.985.715,48
IMA-B 5 0,70 2.028.499,28
IRF-M 1+ 3,06 8.886.881,44
SMLL 0,52 1.518.209,72
S&P 500 0,12 352.927,60
Multimercado 1,00 2.891.479,79
Total: 100,00 290.202.492,22

AZ QUEST AGOES FIC AGOES

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - CARE11
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

ITAU DUNAMIS FIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

PROPRIO CAPITAL FI AGOES

SAFRA CONSUMO PB FIC AGOES

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

14,19

11,01

17,14

20




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
06/2022  Ano R$

AZ QUEST ACOES FIC ACOES 7,65% | 7,93% 3.160.578,01| 1,09
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,01% | 0,05% 3.309.562,22| 1,14
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,04% 1.209.907,89| 0,42
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,32% | 1,19% 2.721.991,18| 0,94
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,06% | 1,05% 2.572.997,17| 0,89
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1L11% | 1,07% 3.184.223,75 1,10
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,81% | 0,80% 4.335.046,01| 1,49
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,04% 36.908,54| 0,01
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 9,10% | 9,15% 3.637.809,37| 1,25
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,38% | 1,24% 7.650.665,16| 2,64
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,02% | 2,17% 2.455.479,05| 0,85
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,40% | 1,33% 3.480.790,04| 1,20
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,17% | 0,28% 41.190.681,43| 14,19
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,04% 49.751.186,57| 17,14
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 9,60% | 9,03% 2.979.238,64| 1,03
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,43% | 0,90% 7.204.124,74| 2,48
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,43% | 091% 4.420.224,97| 1,52
BB TiTULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,43% | 0,90% 1.522.585,11| 0,52
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,43% | 0,90% 1.439.949,48| 0,50
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 8,90% | 8,98% 1.364.714,09| 0,47
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 2,09% | 2,18% 1.042.121,79 0,36
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2,04% | 2,17% 1.917.763,85 0,66
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 1,12% | 1,07% 11.539.510,13| 3,98
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,17% | 0,28% 10.207.806,07| 3,52
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CAREI1 14,94% | 33,12% 2.985.715,48| 1,03
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,44% | 2,33% 2.699.049,92| 0,93
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,44% | 2,33% 4.773.144,00| 1,64
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,85% | 3,08% 1.330.246,91| 0,46
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES 9,74% | 9,05% 4.530.324,47| 1,56
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,05% | 0,05% 31.957.801,65| 11,01
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,39% | 1,27% 11.520.573,56| 3,97
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,23% | 1,14% 2.028.499,28| 0,70
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,05% | 2,19% 955.345,63| 0,33
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,17% | 0,28% 8.842.329,22| 3,05
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,55% | 2,39% 8.886.881,44| 3,06
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 7,07% | 8,02% 2.548.329,64| 0,88
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 10,90% | 12,77% 1.518.209,72| 0,52
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 9.23% | 8,26% 3.128.875,37| 1,08
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 8,90% | 8,98% 1.654.044,00 0,57
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 13,64% | 12,98% 352.927,60[ 0,12
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 8,32% | 9,14% 1.056.852,39| 0,36
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 8,35% | 8,95% 3.001.995,59| 1,03
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,42% | 0,31% 1.309.008,14| 0,45
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA I 1,25% | 1,14% 5.083.990,55 1,75
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 8,99% | 9,90% 1.686.681,13| 0,58
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 8,54% | 9,89% 3.071.558,35 1,06
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 8,87% | 11,55% 3.121.021,52 1,08
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 2,56% | 2,88% 3.827.845,20 1,32
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES 10,21% | 13,10% 1.054.955,85 0,36
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 13,53% | 11,72% 2.891.479,79| 1,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0,04% 2.048.940,56| 0,71

Total:| 290.202.492,22| 100,00




% Alocado por Grau de Risco - 06/2022
ALTO

O Grafico ao lado se refere a
exposigdo em risco da

carteira de investimento do
. RPPS, ou seja, os
MEDIO/ALTO ,—A percentuais demonstrados
BAIXO mostram o volume alocado
BAIXO/MEDIO em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario

atual e as expectativas.

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados ¢ a rentabilidade acumulada
atingida mé&s a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa INPC + 5,04% RIO DO SUL
01/2022 0,21% -0,73% 0,63% 6,98% 1,08% 0,94%
02/2022 0,74% 0,54% 0,74% 0,89% 1,41% 0,65%
03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4,22% 2,13% 2,43%
04/2022 0,54% 0,83% 0,75% -10,10% 1,45% -0,74%
05/2022 0,91% 0,97% 0,95% 3,22% 0,86% 1,23%
06/2022 0,43% -0,36% 0,93% -11,50% 1,03% -1,31%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de junho, a curva de juros se elevou novamente em todos os vencimentos. No curto prazo, atribuimos ao reflexo
das continuas pressdes inflaciondrias globais, consequentes indicagdes de altas de juros tanto nos EUA quanto no Brasil.
No longo prazo, esta relacionado a preocupagdes com a politica fiscal local, devido principalmente as iniciativas do
governo para tentar conter a inflagdo, como a PEC dos Combustiveis ¢ novos auxilios sociais.

No exterior, o cenario econdmico fica cada vez mais desafiador para muitos paises, em especial para os desenvolvidos.
Ao mesmo tempo em que dados de inflagdo permanecem elevados e bancos centrais ficaram mais “hawkish” para combater
uma possivel desancoragem de expectativas de inflacdo, dados de atividade comecam a mostrar fraqueza, aumentando a
chance de a economia mundial entrar em recessdo. Em junho, os dados de inflagdo divulgados nos principais paises
voltaram a subir, mostrando que a alta de pregos ainda ndo “fez pico”. A inflacdo em 12 meses chegou a um patamar mais
alto em quase todos os paises, com destaque para EUA (8,6% a.a.), na Zona do Euro (8,6% a.a.) e Reino Unido (9,1% a.a.).

Na questdo dos Bancos Centrais, o discurso de seus membros nas reunides de politica monetaria, que aconteceram em
sua maioria na metade do més, e no simpdsio de Sintra, organizado pelo BCE (Banco Central Europeu), no final do més,
mostraram grande preocupagdo ndo apenas com a inflagdo elevada vista nos dados, mas também com desancoragem de
expectativas de médio e longo prazo. Dessa forma, todos prometeram mais aumentos de taxas de juros nas proximas
reunides, € muitos surpreenderam os mercados com movimentos mais fortes.

Por aqui podemos colocar que ao longo desse ciclo de aperto monetario temos visto revisdes sucessivas da taxa Selic
terminal. O panorama inflacionario mais persistente que o inicialmente projetado, o cendrio global mais adverso e a
deterioragdo do comportamento via aumento do risco fiscal explicam essas revisdes. Ademais, questionamentos sobre o
empenho do Banco Central em perseguir o centro da meta contribuiram para a desencorajem das expectativas de inflacao.
Acreditamos que as decisdes de politica monetaria continuardo a lidar com duas fontes de incerteza exdgenas ao seu
processo decisorio: o cenario internacional — em particular o grau de aperto monetario do Federal Reserve — ¢ os rumos da
politica fiscal no Brasil.

O quadro fiscal ficou mais incerto nas ultimas semanas. H4 um avango de pautas que ampliam desoneragdes e
dispéndios governamentais. Algumas medidas devem ficar restritas a 2022, mas outras t€m carater permanente, com
consequéncias para a trajetoria da divida publica. As desoneragdes recentes reduzem a projecéo de inflagdo para 2022, mas
elevam a do proximo ano. A despeito dessa mudanga de precos relativos, ndo notamos uma alteracdo do quadro
inflacionario, que ainda requer ateng¢do. A inflacdo exige que a taxa de juros permanega elevada por um periodo mais
prolongado.

Falando de inflagdo, em junho o IPCA fechou junho em 0,67%, informou hoje o IBGE. Houve aceleracdo em relacdo ao
més anterior, quando o indice ficou em 0,47%. O resultado foi puxado principalmente pelos gastos com alimentos, que t€ém
forte peso no indice, além do custo com roupas e mensalidade do plano de satde. J4 o INPC que calcula a inflagdo para
familias de baixa renda e ¢ usado como referéncia para reajustes salariais ¢ beneficios do INSS, subiu 0,62% em junho,
contra 0,45% em maio.

A renda fixa, globalmente, nossa leitura de que o FED, principal Banco Central do Mundo, ndo hesitaria em gerar
alguma “dor” aos mercados durante o combate da inflagdo mostrou-se acertada ¢ o mesmo surpreendeu com uma alta de
75bps nas Fed Funds, além de indicar taxas terminais acima do neutro. Apos esse movimento a tematica de investimentos
passa a oscilar entre Inflagdo e Recess@o, o que mantém o ambiente para tomada de risco instavel.



No Brasil, a dindmica de inflacdo segue desfavoravel enquanto “canetadas” do governo entram em campo para derrubar
precos de combustiveis e energia. Essas e outras medidas populistas, mirando as elei¢des — que agora passam a ganhar
relevancia — tendem a deixar o trabalho do Banco Central ainda mais duro, ¢ assim o mesmo deve estender o ciclo de
aperto na Selic para 13,75% a.a. e manter em patamar elevado por longo periodo. Nesse ambiente observamos prémios
elevados embutidos nos ativos locais. Assim, no més, vimos perdas importantes no Real, Bolsa e em menor magnitude na
Renda Fixa (especialmente na parte longa).

Ja a bolsa, o Ibovespa encerrou o més com valorizagdo de -11,50% e o S&P 500 -8,26% (USD). A conjuntura nos
mercados desenvolvidos ¢ muito semelhante, os bancos centrais subestimaram a possibilidade de uma inflagdo duradoura e
demoraram para iniciar o aperto monetario. Assim, as taxas de juros basicas ao redor do mundo vao ser corrigidas de forma
mais tempestiva, elevando a possibilidade de “Estagflagdo”. Nesse sentido, os mercados de agdes estio se ajustando a essa
nova realidade.

A China vive um cenario um pouco diferente, os casos de covid comecam a diminuir ¢ os grandes centros urbanos estao
no processo de reabertura. Contudo, os nimeros de atividade ainda devem vir mais negativos. Esse menor crescimento
mundial também esta afetando os pregos das commodities, especialmente metalicas. Para o petroleo, as sangdes contra a
Russia ainda mantém os pregos elevados, mas OPEP+ confirmou um aumento na producdo. Semelhante ao resto do mundo,
inflag@o € a principal preocupagdo no Brasil. Para combaté-la, o governo aprovou medidas para diminuir o ICMS sobre os
combustiveis, gas e energia. Medidas populistas como essa devem ser usadas para alavancar a campanha eleitoral do atual
presidente, que est4 encontrando dificuldades em liderar nas pesquisas de intencdo de voto.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O ritmo de expansio da atividade mundial devera arrefecer ao longo dos proximos trimestres em resposta aos ciclos de
aumento da taxa de juros implementados por diversos bancos centrais. A nossa eleicdo doméstica, na parte final do ano, a
desaceleracdo do crescimento global, a pressdo inflacionaria e a alta de juros constante caracterizam um cenario que pode
culminar em uma recessdo. Para o segundo semestre, a reversdo de parte das medidas (beneficios sociais) € 0 aumento da
taxa Selic devem prejudicar o desempenho da demanda interna. Ainda estamos longe de ver um céu de brigadeiro ou um
mar de aguas verdes cristalinas no mercado financeiro global, e o segundo semestre deste ano guarda mundo afora
surpresas que podem deixar investidores para tras na dificil jornada de encontrar a melhor alocacdo possivel. Por isso,
seguranga ¢ algo extremamente importante neste momento. Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais
recomendado para o momento ainda é a “cautela controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas, a volatilidade nos
mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos privilegiar ativos DI. Quanto as despesas, utilizar ativos
com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI ou de prazos médios. Para o IMA-B
ndo estamos recomendando o aporte no segmento ¢ de mesma maneira para os pré-fixados, pois diante da expectativa de
alta da taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Incluido na sua Politica de investimento, os titulos
publicos, diante das seguidas elevagdes na taxa de juros demonstram ser uma boa oportunidade, recomendamos esta
exposicdo, mas sempre cuidando suas obrigagdes e fluxo de caixa futuros, ou seja, um planejamento para ndo ocorrerem
surpresas ali na frente.



Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com vi€s passivos e entrada de forma
gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda variavel vai deixar de ser atrativa, mas ndo, somente
devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

Composicao por segmento

Benchmark R$ %
Ibovespa 30.659.445,96 10,56
CDI 88.314.307,43 30,43
IDKA 2 23.333.179,39 8,04
IMA Geral 22.380.721,60 7,71
IRF-M 1 60.240.816,71 20,76
IPCA 20.749.193,90 7,15
Agoes 9.165.377,65 3,16
IMA-B 16.695.736,27 5,75
FII 2.985.715,48 1,03
IMA-B 5 2.028.499,28 0,70
IRF-M 1+ 8.886.881,44 3,06
SMLL 1.518.209,72 0,52
S&P 500 352.927,60 0,12
Multimercado 2.891.479,79 1,00
Total: 290.202.492,22 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de junho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$
06/2022 R$ 8.807.649,49 3,1974% INPC + 5,04% 8,24 % 38,80%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco



