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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestio financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag¢des com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, nao nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nao é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
06/2023  Ultimos 6 N 06/2023
Fundos de Investimento (%) 1m(z‘s%)meses E),,/ao ;10 (RS) ANO (RS)
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 9,93% 5,34% 5,78% 324.84532| 196.602,39
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,10% 6,62% 6,51% 54.580,69| 243.582,39
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,89% 5,45% 5,36% 27.410,06| 105.427,80
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,03% 6,85% 6,70% 27.528,44| 184.47541
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,74% 8,85% 8,71% 55.587.21| 240.828,50
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00 -0,01
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,80% 8,90% 8,76% 173.997,42| 711.867,67
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,00% 6,08% 5,98% 1.565,62|  23.501,13
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,02% 6,73% 6,56% 73.777,60| 504.841,43
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,37% 11,40% 11,28% 64.454,58| 281.965,54
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,99% 6,82% 6,68% 37.496,43|  239.003,99
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,16% 6,61% 6,49% 780.073,60| 3.766.836,76
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,09% 6,55% 6,44% 588.986,96| 3.488.777,12
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 7,40% 2,13% 2,75% 217.797,04|  84.613,55
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 7,07% 6,98% 0,00| 420.392,49
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,06% 6,50% 6,40% 85.124,88|  490.279,84
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,94% 0,71% 0,71% 75.099,15|  60.358,57
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 6,47% 6.37% 17.906,77|  103.103,51
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 6,46% 6,36% 16.895,18 97.342,93
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% 5,76% 5,56% 75.22529| 382.122,50
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 2,38% 11,56% 11,47% 27.440,28| 121.495,34
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2,37% 11,33% 11,20% 50.188,61| 218.692,37
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 1,76% 8,59% 8,45% 226.241,31| 1.021.915,54
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,17% 6,68% 6,57% 547,19| 177.360,99
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11 7.29% -29,57% -31,32% | 100.000,04| -535.714,50
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,93% 2,70% 2,50% 25.447,07| 147.157,52
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,93% 2,77% 2,58% 44.935,74|  259.797,85
CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,18% 8,38% 8,35% 29.832,40  147.740,89
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,12% 6,53% 6,42% 466.674,46| 2.553.282,02
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,04% 6,75% 6,60% 107.952,74|  756.890,05
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,03% 7,13% 7,00% 22.818,83| 146.280,93
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,35% 11,37% 11,24% 74.234,11|  158.763,19
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,16% 6,70% 6,59% 93.047,67| 565.320,22
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,63% 11,50% 11,25% | 257.956,12| 1.019.099,52
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 8,03% 12,31% 13,04% 134.152,89| 208.201,92
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 8,13% 3,95% 4,29% 271.566,26| 148.498.91
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 9,06% 7.32% 7,83% 75.217,04| 119.504,36
ils\%xé{ﬁ? S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 0.69% 8.02% 7.55% 291601 53.355.41
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 5,27% -2,18% -1,57% 59.930,40| -19.077,19
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 8,06% 6,77% 7.26% 266.700,28| 241.785,37
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,22% 10,43% 10,28% 32.169,39 137.811,05
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA I 1,03% 7,07% 6,94% 57.296,60| 363.234,93
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 7.75% 3,41% 3,91% 127.903,81 66.899,23
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 7.83% 2,72% 3,22% 230.876,86|  99.064,35
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 8,88% 12,27% 12,15% | 301.742,65| 400.544,08
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA -0,57% -0,13% -0,13% -22.805,34|  -19.050,02
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 3,96% 5,39% 5,52% 164.349,51| 225.575,62
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES 11,23% 15,66% 14,72% 117.902,91| 149.779,56
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 6,92% 21,97% 19,83% | 239.264,70| 611.815,48
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1,22% 6,81% 6,70% 4.117,69 4.117,69
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1,09% 6,60% 6,49% 48.616,50| 273.636,43
Total:| 6.337.587,02(21.449.702,66




Rentabilidade da Carteira Mensal - 06/2023

AZ QUEST AGOES FIC AGOES

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - CARE11
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

ITAU DUNAMIS FIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

PROPRIO CAPITAL FI AGOES

SAFRA CONSUMO PB FIC AGOES

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA
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Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2023

AZ QUEST AGOES FIC AGOES

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - CARE11
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11)

ITAU DUNAMIS FIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

PROPRIO CAPITAL FI AGOES

SAFRA CONSUMO PB FIC AGOES

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracdes

Enquadramento

Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b"

186.765.225,98

54,41%

28,50%

100,00%

ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 115.810.131,51| 33,74% 30,00% 60,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 3.818.692,49| 1,11% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
FI Agoes - Art. 8°, 1 26.767.551,62| 7,80% 10,00% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 205.892,59( 0,06% 5,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, A, 1T 426.500,89( 0,12% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 8.007.496,25 2,33% 2,50% 10,00% ENQUADRADO
FI Imobiliario - Art. 11° 1.471.429,16| 0,43% 1,00% 3,00% ENQUADRADO
Total: 343.272.920,49| 100,00% 79,00%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

06/2023
RS %

AZ QUEST ACOES FIC ACOES 3.597.625,45 1,05
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 7.964.553,94| 2,32
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 3.069,32| 0,00
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.980.164,79| 0,58
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 3.945.026,55 1,15
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12.588.369,94| 3,67
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 67.954,29| 0,02
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 436137521 1,27
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.781.697,28| 0,81
BB IPCA 11l FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 3.818.692,49| 1,11
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 68.556.832,44| 19,97
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 54.607.939,60| 15,91
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 3.162.372,72| 0,92
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.153.804,39| 2,38
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.060.358,57| 2,35
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.722.291,19| 0,50
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.628.657,62| 0,47
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.154.052,34| 2,38
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 1.180.994,28| 0,34
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2.170.461,19| 0,63
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 13.108.761,33| 3,82
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CAREI1 1.471.429,16| 0,43
CAIXA BRASIL 2024 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.762.036,18| 0,80
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.884.670,83| 1,42
CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.395.373,88| 0,41
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 42.306.345,01| 12,32
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.561.924,67| 2,20
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.234.907,04| 0,65
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.131.921,31 1,79
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 8.108.854,66 2,36
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.056.183,44| 2,93
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 1.804.429,46| 0,53
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 3.612.215,81 1,05
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 205.892,59| 0,06
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI11) 426.500,89| 0,12
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 1.197.987,34| 0,35
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 3.573.661,61| 1,04
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1.478.575,54| 0,43
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA I 5.594.463,14| 1,63
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 1.779.070,71| 0,52
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 3.180.178,23| 0,93
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 3.692.459,11| 1,08
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA 3.980.949,98 1,16
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 4310.882,63| 1,26
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES 1.167.551,18| 0,34
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 3.696.613,63| 1,08
SICREDI INSTITUCIONAL IRE-M 1 FI RENDA FIXA 554.117,69| 0,16
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 4.488.669,83| 1,31

Total: 343.272.920,49| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 143.908,70

Montante total - Aplica¢des + Disponibilidade:

343.416.829,19




Composicao por segmento

Benchmark % RS
Ibovespa 7,67 26.317.524,66
CDI 31,88 109.438.531,99
IDKA 2 4,52 15.532.122,29
IMA Geral 6,60 22.648.251,01
IRF-M 1 22,50 77.219.804,79
IPCA 13,47 46.234.803,26
Acgdes 0,92 3.162.372,72
IMA-B 6,71 23.029.446,14
FII 0,43 1.471.429,16
IMA-B 5 0,65 2.234.907,04
IRF-M 1+ 2,93 10.056.183,44
SMLL 0,53 1.804.429,46
S&P 500 0,12 426.500,89
Multimercado 1,08 3.696.613,63
Total: 100,00 343.272.920,49
Composigao da carteira - 06/2023
AZ QUEST AGOES FIC AGOES jmms—1,05
) 0 32
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO |- 0'80‘%8
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP fmsm—1 15
) pseseem———— 3 67
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _0,021 o7
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO jmm— () 18'11;
j—
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO : — 19,97
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES fmm—0,92 '
) ) ) . — ) 38
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO fmmmmess 2,35
BB TITULOS PUBLICOS XI Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO jm—0/47
2 38
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA & 003613
-
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA -_0-4'1"'%_ 3,82
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA fmm 0,6}042
—
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA jm—0,41’ oID
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP _OGR 2,20 ’
o,
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP =7 79
) ) —? 36
CAIXABRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP = T 2,93
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES jmmm—105
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE iNDICE %q%
(IVWB11) [0 35
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES f OY 1 ?E)4
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | -_(') 571 ,63
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES fmm—( 02
. 108
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA fmmmt 1112?‘\3
SAFRA CONSUMO PB FIC AGOES [ 0'3%408
j—
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA p—0,16
1 31
0

20




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
06/2023  Ano RS

AZ QUEST ACOES FIC ACOES 8,64% | 7,28% 3.597.625,45 1,05
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,01% | 0,02% 7.964.553,94| 2,32
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,02% 3.069,32 0,00
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,80% | 1,00% 1.980.164,79 0,58
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,86% | 0,94% 3.945.026,55 1,15
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% | 1,03% 12.588.369,94| 3,67
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,01% 67.954,29| 0,02
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,78% | 1,00% 436137521 1,27
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,15% | 2,09% 2.781.697,28| 0,81
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,67% | 0,80% 3.818.692,49| 1,11
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,10% | 0,21% 68.556.832,44| 19,97
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,05% 54.607.939,60( 15,91
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 7,62% | 8,97% 3.162.372,72| 0,92
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% | 0,00% 8.153.804,39| 2,38
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,47% | 0,55% 8.060.358,57| 2,35
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% | 0,00% 1.722.291,19| 0,50
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% | 0,00% 1.628.657,62| 0,47
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,47% | 0,82% 8.154.052,34| 2,38
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 2,19% | 2,11% 1.180.994,28| 0,34
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2,17% | 2,10% 2.170.461,19| 0,63
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 1,00% | 0,97% 13.108.761,33| 3,82
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11 14,96% | 18,64% 1.471.429,16 0,43
CAIXA BRASIL 2024 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,47% | 2,06% 2.762.036,18| 0,80
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,47% | 2,01% 4.884.670,83| 1,42
CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,16% | 3,09% 1.395.373,88| 0,41
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% | 0,03% 42.306.345,01| 12,32
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,83% | 1,03% 7.561.924,67| 2,20
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,88% | 0,90% 2.234.907,04| 0,65
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,12% | 2,10% 6.131.921,31| 1,79
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,11% | 0,20% 8.108.854,66| 2,36
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,37% | 2,00% 10.056.183,44| 2,93
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 10,00% | 11,18% 1.804.429,46| 0,53
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 6,62% | 8,29% 3.612.21581| 1,05
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 7,49% | 9,03% 205.892,59| 0,06
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI1) 5,32% | 7,52% 426.500,89| 0,12
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 7,12% | 8,02% 1.197.987,34| 0,35
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 7,03% | 8,53% 3.573.661,61| 1,04
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,33% | 1,63% 1.478.575,54| 0,43
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA I 0,89% | 0,91% 5.594.463,14| 1,63
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 7,86% | 9,39% 1.779.070,71| 0,52
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 7,95% | 9,46% 3.180.178,23 0,93
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 10,27% | 12,62% 3.692.459,11| 1,08
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA 11,91% | 9,73% 3.980.949,98| 1,16
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 3,44% | 3,86% 4.310.882,63| 1,26
SAFRA CONSUMO PB FIC ACOES 11,45% | 13,82% 1.167.551,18| 0,34
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 5,02% | 6,81% 3.696.613,63| 1,08
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,12% | 0,19% 554.117,69| 0,16
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0,02% 4.488.669,83| 1,31

Total:| 343.272.920,49( 100,00
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O Grafico ao lado se refere a

ALTO fic !
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do

MEDIO/ALTO RPPS, ou seja, 0s

percentuais demonstrados
. mostram o volume alocado
BAIXO/MEDIO BAIXO em % exposto ao risco de

mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideracgdo o cenario
atual e as expectativas.

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida mé&s a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMAB IRF-M 1 Ibovespa INPC +5,35% RIO DO SUL
01/2023 0,30% -0,74% 0,98% 0,69% 0,90% 1,31%
02/2023 0,82% 0,97% 0,88% -7,42% 1,21% 0,05%
03/2023 1,73% 2,48% 1,14% -2,66% 1,08% 0,90%
04/2023 1,18% 1,88% 0,81% 1,85% 0,97% 0,95%
05/2023 1,77% 2,53% 1,14% 3,74% 0,80% 1,46%
06/2023 1,73% 2,39% 1,18% 9,00% 0,33% 1,88%
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PLANNER
CEF | —87.246.646,48
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ITAU 16.803.936,57
Banco Safra 48641 64,81
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de junho marca o final do primeiro semestre de 2023 ¢ podemos dizer que tivemos um comeco de ano bastante
positivo para os ativos de risco no Brasil. No més que ficou para tras o Ibovespa subiu, o dolar a vista caiu quase 5,6%
contra o real e a curva de juros apresentou mais um més de fechamento nos seus vencimentos com a diminui¢ao dos riscos
politicos e fiscais brasileiros, a melhora nos dados de inflagdo e a percep¢do da aproximagdo do primeiro corte na taxa de
juros, com grande probabilidade de ocorrer em agosto, além da melhora e resiliéncia dos dados de atividade econdmica e
mercado de trabalho do Brasil. Com isso, a marcac¢do a mercado dos titulos trouxe retornos relevantes para a renda fixa. No
mercado internacional, reforcou a percep¢do de que em muitos paises, principalmente nos desenvolvidos, os juros ainda
precisardo subir mais ou a0 menos ficar altos por mais tempo, como sinalizado pelos principais banqueiros centrais em um
evento, na ultima semana do més de junho. Na principal economia do mundo, a dos EUA, a inflagdo segue em queda, mas
ainda mostrando resisténcia nos itens ligados a servigos. Na Europa, ndo tem sido muito diferente.

Nos EUA, os mercados tém reagido a surpresas positivas na atividade, com dados mostrando resiliéncia em especial no
setor de servicos, e a persisténcia dos nucleos de inflagdo em patamares elevados, o que refletiu em continuidade da alta
dos juros futuros e aceleracdo dos ganhos do S&P. Em termos de politica monetaria, o FOMC manteve, em decisdo
unédnime, o intervalo da taxa basica de juros estavel em 5,0% - 5,25% na reunido de junho, conforme amplamente esperado
pelo mercado. No comunicado, o comité ndo se comprometeu com novas altas de juros, mas trouxe tom hawkish por meio
de projecdes mais altas para juros, inflacdo e atividade.

Na Europa, o foco permanece sobre a calibragdo dos proximos passos de politica monetaria, na medida em que o BCE
segue na dire¢do de continuidade do ciclo de aperto de juros. O ntcleo da inflagdo ao consumidor tem se mantido em
patamares historicamente elevados (5,3%A/A em maio) e incompativeis com o cumprimento do regime de metas, tendo os
pregos de servicos ainda pressionados.

Na China, com sucessdo de surpresas baixistas de inflagdo e auséncia de pressdes no panorama inflacionério, o foco
permanece sobre a desaceleracao da atividade e a calibragem dos estimulos para o crescimento de 2023. A bateria de dados
de atividade referentes a maio, divulgada neste més, surpreendeu negativamente as expectativas de mercado ao mostrar as
vendas no varejo e os investimentos em ativos fixos mais fracos do que o esperado, além de desaceleragdo da produgao
industrial.

No Brasil, o primeiro capitulo da queda de brago entre o Banco Central e o governo federal parece estar chegando ao
fim. Como era amplamente esperado pelo mercado, o Copom manteve a taxa Selic estavel em 13,75% em junho e, apesar
da comunicagdo confusa, o BC aparentemente sinalizou um corte de juros para a proéxima reunido do Copom. Em um
primeiro momento, o BC adotou um tom “hawkish” no comunicado do Copom. Apesar de ter omitido a mengdo a
possibilidade de voltar a subir os juros, o comité alertou para a “retomada de ciclos de elevacdo de juros em algumas
economias,” argumentou que as expectativas de inflagdo seguiam desancoradas, e comprometeu-se a “perseverar até que se
consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.”

Todavia, a ata da reunido publicada na semana seguinte teve um tom bastante diferente. O BC revelou entdo que houve
uma divergéncia entre os membros do Copom, e que “a avaliagdo predominante foi de que a continuacdo do processo
desinflacionario em curso, com consequente impacto sobre as expectativas, pode permitir acumular a confianga necessaria
para iniciar um processo parcimonioso de inflexdo na proxima reunido,” claramente abrindo a porta para um corte de juros
ja em agosto caso os proximos dados ndo tragam surpresas negativas.



Outra noticia importante foi a alteragdo do sistema de metas de inflacdo anunciada pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN) no mesmo dia da publicagdo do RTI. Como era amplamente esperado pelo mercado, o CMN por unanimidade
determinou que, a partir de 2025, o Banco Central perseguird uma meta de inflagdo continua em vez de focar no ano-
calendario. Efetivamente, isso quer dizer que o BC calibrara a taxa de juros em fungdo das proje¢des de inflagdo 18 ou 24
meses a frente. Nao acreditamos que isso altere significativamente a condu¢do da politica monetaria, pois, devido as
defasagens da transmiss@o monetaria, o BC na pratica j& segue projegdes para uma janela movel.

Mais importante que a alteracdo do horizonte temporal, porém, foi a decisdo do CMN de manter a meta de inflacdo de
3,0% com um intervalo de tolerancia de 1,5% para cima e para baixo. Embora essa meta seja ambiciosa quando levamos
em conta o comportamento da inflagdo nos ultimos anos, a curto prazo essa decisdo ajudara a convergéncia das
expectativas de inflacdo do mercado, facilitando o inicio do ciclo de corte de juros.

E importante destacar, porém, que os indicadores de atividade econdmica disponiveis até o momento ndo parecem
justificar urgéncia no corte de juros. Embora o surpreendente resultado do PIB no primeiro trimestre tenha que ser
relativizado devido ao desempenho excepcional do setor agricola, queda na formagdo bruta de capital e aumento dos
estoques na economia, os indicadores de alta frequéncia sugerem um cenario relativamente benigno, com desempenho
favoréavel do setor de servigos e do mercado de trabalho. A despeito do aperto das condigdes de crédito, ha um visivel efeito
da politica fiscal expansionista sobre a atividade econdmica. Destacamos o crescente otimismo nos meios politicos sobre a
reforma tributaria, que sem divida ¢ iniciativa fundamental para se elevar a taxa de crescimento potencial da economia.

Quanto a inflagdo, o IPCA, indicador considerado a inflagdo oficial do pais, caiu 0,08% em junho, com esse resultado
no acumulado do ano estamos em 2,87% e nos ultimos 12 meses em 3,16%. Com a redugdo dos precos de automoveis,
alimentos e combustiveis o indicador veio negativo no més, que, de um modo geral, sio bons dados, mostrando uma
desaceleragdo da inflagdo. O INPC teve queda de 0,10%, acumulando no ano 2,69% e nos ultimos 12 meses 3,00%.

RENDA FIXA: Ap6s a evolugdo do novo arcabougo no Congresso, alguns fatores foram importantes para a
continuidade do ajuste na curva de juros: i) melhora na dindmica inflaciondria e no qualitativo do IPCA; ii) melhora na
percepgao de risco fiscal e ancoragem das expectativas; iii) expectativas (confirmadas no final do més) sobre um discurso
mais dove do BC com sinalizagdo do inicio do ciclo de cortes e iv) expectativa (também confirmada no final do més) sobre
a decisdo em torno da meta de inflagdo pelo CMN.

RENDA VARIAVEL: O més de junho foi caracterizado por uma melhora expressiva do mercado local, com o indice
Ibovespa obtendo uma valorizagdo de 9,00% no més e acumulando uma alta de 7,61% no ano. O cenério de melhora
progressiva dos indices e expectativas de inflagdo e a decisdo do CMN de manter as metas de inflagdo para os proximos
anos, criou um ambiente benigno para os ativos de risco locais. Esse contexto favoravel também se deve a expectativa de
um ciclo de redugdo de juros que se iniciara mais cedo e sera mais prolongado do que se previa anteriormente.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Os portfolios seguem mais defensivos no geral, principalmente os de baixo e médio risco. A inflacdo global esta
finalmente recuando, mas os bancos centrais nas economias desenvolvidas devem subir os juros um pouco mais ¢ manté-
los elevados por mais tempo. A atividade econdmica mostra resiliéncia, porém ainda prevemos leve recessdo a frente. No
Brasil, a atividade perdeu folego no 2° trimestre, mas continuou no campo positivo. As expectativas de inflagdo recuaram
devido aos resultados correntes mais baixos e a decisdo do CMN de manter a meta em 3,0%. A taxa de cambio atingiu
recentemente os niveis mais apreciados desde meados do ano passado. A melhora da inflagdo reforca o cendario de corte de
juros de 0,25pp em agosto ¢ provavelmente cortes de 0,5pp nas reunides seguintes. Contudo vale ressaltar que vemos riscos
inflacionarios de médio prazo, sobretudo pelo viés expansionista da politica fiscal.



Mesmo com o cenario mais benigno, entendemos que ndo precisamos sair “correndo” de ativos como os DI que irdo nos
trazer os objetivos do ano, devemos sim diversificar a carteira com a inclusdo de ativos que tenham a possibilidade de ter
um bom desempenho com esse cendrio. Assim permanecemos com a recomendagdo de que o DI entregarda o que
precisamos. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de
longuissimo prazo (IMA-B 5+) estamos recomendando entrada gradual, diante de algumas incertezas. Para ativos de longo
prazo (IMA-B/IMA G), recomendamos uma exposi¢do entre 15% e 25%, podendo ser realocado caso o RPPS tenha uma
exposi¢do alta em algum ativo ndo recomendado, também podera ser utilizado novos aportes. Ja para o prefixado (IRF-M),
estamos recomendamos a entrada, dando preferéncia para os mais curtos, entre 5% a 10%. Na renda variavel, continuamos
sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de
forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os ativos domésticos ¢ priorizar a
gestdo ativa neste segmento.

Composi¢ao por segmento

Benchmark RS %
Ibovespa 26.317.524,66 7,67
CDI 109.438.531,99 31,38
IDKA 2 15.532.122,29 4,52
IMA Geral 22.648.251,01 6,60
IRF-M 1 77.219.804,79, 22,50
IPCA 46.234.803,26 13,47
Acdes 3.162.372,72 0,92
IMA-B 23.029.446,14 6,71
FII 1.471.429,16 0,43
IMA-B 5 2.234.907,04 0,65
IRF-M 1+ 10.056.183,44 2,93
SMLL 1.804.429,46 0,53
S&P 500 426.500,89 0,12
Multimercado 3.696.613,63 1,08
Total: 343.272.920,49 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de junho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$
06/2023 R$ 21.449.702,66 6,7169% INPC + 5,35% 5,40 % 124,42%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco



