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| - INTRODUCAO

Esta politica tem por objetivo balizar os investimentos doFAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E
PENSOES, sendo este o seu principal documento norteador em termos de alocagao para o ano de
20720, Este documento dispde sobre todas as classes, tipos, limitadores legais, andlises e processo
decisério na alocagio de todos o investimentos. A andlise dos investimentos e do cenario econdmico
& fundamental para a gestdo profissionalizada da carteira de investimentos.

Objetivando cumprir a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia
ocial - RPPS, com foco na Resolugio CMN n? 3.922/10, n? 4.392/14 , n®4.604/17 € a n®4.695/18, 0
FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES, apresenta versio final de sua Politica de
Investimentos para o ano de 2020, devidamente aprovada pelo Conselho de Administracio e pelo
Comité de Investimentosem 4 de outubro de 2019, devendo ser executada pela unidade gestora
epelo referido comité ao longo do periodo de referéncia, cujas decisiies serdo registradas em ata.

A Politica de Investimentos dispée sobre a aplicagio dos recursos do FAP - FUNDO DE
APOSENTADORIAS E PENSOES, disponivel no site do regime proprio e enviado a Secretaria de
Politicas de Previdéncia Social - SPPS através do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.
Foram inseridas as normas e diretrizes referentes & gestdo dos recursos financeiros do RPPS com
foco na Resolugdo CMN n? 3.922/10, n® 4.392/14 , n®4.604/17 e a n?4.695/18, ¢ nas Portarias
MPS/MFn® 519, de 24 de agosto de 2011, MPS n® 170/2012; MP5 n® 440,/2013; MP5 n® 65/2014 ¢
MPS n? 300/2015.

Il -CONCEITOS E DEFINICOES

Modelo de gestao

Para que todas as decisBes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas internamente sem
interferéncia de agentes externos, o FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES adota 0 modelo
de gestiio propria em conformidade com o artigo n® 15, inciso |, da Resolugdo CMN n® 3.922/10, n®
4,392 /14, n%4.604/17 e a n24.695/18, definindo que a macro estratégia serd elaborada pela Unidade
Gestora e aprovada pelo Conselho de Administragdo.

Meta Atuarial

Em linha com sua necessidade atuarial, o FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES,
octabelece como meta, que a rentabilidade anual da carteira de investimentos alcance, no minimao,
desempenho equivalente a 5,87% (Cinco e cintenta e sete por cento) acrescida da variagio do INPC
(ndice Nacional de Preco ao Consumidor) divulgado pelo [BGE.

Comité de Investimentos

As deciséies deverdo ser tomadas através do Comités de Investimentos, assegurando um processo

decisorio colegiado e transparente, com objetives e responsabilidades bem formuladas. Esta

metodologia visa assegurar maior eficiéncia 3 gestio da carteira de investimentos do FAP - FUNDO

DE APOSENTADORIAS E PENSOES, com objetiva de buscar um balango adequado de risco e retorno,

sempre preservando o capital. O comité de investimentas, ﬁrgﬁu_estaﬁe;ecidu em ato ngrmativo pelo
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ente federativo, seguindo as diretrizes das Portarias MPAS n® 519,11 e suas alteragiies posteriores,
deve ter a sua constituigio e funcionamento direcionados, dentre outros, pelos seguintes pre-
reguisitos abaixo:
a) (s seus membros devem manter vinculo com o ente federativo ou com o RPPS, na gualidade
de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagao e exoneracion,
b) Deve-se haver uma previsdo de periedicidade das reunides ordindrias e forma de convocagao
de extraordinarias;
¢} Deve-se haver uma previsio de acessibilidade s informagdes relativas a0s processos de
snvestimento e desinvestimento de recursos do RPPS;
d)} Todas as deliberagdes e decistes serem registradas em atas;
¢] A maioria de seus membros deverdo ser aprovados em exame de certificacdo especifica de
investimentos.

Transparéncia e Governanga

0 FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOESbusca estabelecer critérios de transparéncia e

governanga em seus processos internos de investimentos através da sua Politica de Investimentos.

Desta forma, foram definidos procedimentos para o credenciamento das instituigbes financeiras,

criadas rotinas para as informagdes periodicamente enviadas por estas instituigdes, bem como, 3

forma de disponibilizacio dos resultados. Deverdo ser disponibilizados aos seus segurados e

pensionistas:

a) A integra desta Politica de Investimentos, bem ¢omo, quaisquer alteragdes que virem a ser
efetuadas até 30 {trinta) dias apds a aprovagao;

b) As informagfes contidas nos formularios APR - Autorizaciio de Aplicacdo e Resgate, no prazo de
até trinta dias, contados da respectiva aplicagio ou resgate;

¢} A composicdo da carteira de investimentos do FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES,
no praza de até trinta dias apés o encerramento do més;

d) 0Os procedimentos de selegdo das eventuals entidades autorizadas e credenciadas;

e] As informaglies relativas ao Processo de credenciamento de instituighes para receber as
aplicagfes dos recursos;

f} A Relagio das entidades credenciadas para atuar com o FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E
PENSOES e respectiva data de atualizacio do credenciamento;

g) As datas e locais das reunides dos drgios de deliberagio colegiada e do Comité de Investimentos;

h} Em periodicidade minima trim estral um relatério detalhado sobre a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operacies realizadas nas aplicactes dos recursos do FAP - FUNDO DE
APOSENTADORIAS E PENSOES.

Credenciamento das Instifui¢es Financeiras

Poderio credenciar-se junto ao FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES, as instituighes
financeiras, outras instituices autorizadas ou credenciadas nos termos da legislagao em vigor para o
exercicio profissional de administracao de recursos fimanceiros, sociedades corretoras €
distribuidoras de titulos e valores mohbilidrios, que estejam devidamente autorizadas, e em situagao
regular, pelo Banco Central do Brasil e Comissio de Valores Mobilidrios a atuar no Sistema
Financeire Nacional, considerando como criterios, no minimo, a solidez pattimonial da entidade, a
compatibilidade desta com o volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicie da atividade de
administracio de recursps de terceiros e a regularidade fiscal e previdencidria 0 modelo de
credenciamento a ser seguido pelas instituicoes que desejarem e credenciar serd definido
evclusivamente pelo RPPS, seguindo as diretrizes da Portaria MPAS n® 519/11 e suas alteraghes
posteriores, e nio constituird compromisso de gue Utur!‘l?!'ﬁn investimentos na instituigdo
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credenciada. Dentro dos critérios de credenciamento de instituicdes, devera ser observada a Nota
Técnica N® 17/2017/CGACI/DRPSP/SPPS/ME, que substituiu o "Termo de Andlise de
Credepciamento”™ e o “Atestado de Credenciamento”, as instifuicdes credenciadas deverio enviar 2
disponibilizar informagbes acerca de sua estrutura operacionais e de gestdo dos fundos de
investimentos, Essas informacbes deverdo ser disponibilizadas através do Questiondrio Padrio
DueDiligence para Fundos de Investimento - ANBIMA (QDD ANBIMA), somente no caso de gestores e
administradores de fundos, Especificamente em relacio aos agentes auténomos de investimentos,
esses deverdo apresentar ¢ QDD ANBIMA referente as instituigdes que representam.

0s documentos em meio papel poderdo ser substituidos por sua disponibilizacdo na internet em
pagina da instituicio credenciada e pela manutengdo de arquivo em meio digital no RPPS, para
apresentacdo 2 auditoria do MTPS e demais drgios de controle.

Tipo de Investidor

De acordo com a Instrugio CVM n® 554/14 e da Portaria MPAS n® 300715, o FAP - FUNDO DE
APOSENTADORIAS E PENSOES ¢ considerado investidor gualificado, podendo fazer alocacdo nos
fundos destinados a este tipe de investidor, nos termos da legislacdo em vigor. Para tanto, deve
cumprir os seguintes pré-requisitos:

« Devera ter o Certificado de Regularidade Previdencidria - CRP vigente na data da realizacio
de cada aplicagdo;

» Deverd possuir os seus recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR enviado a4 SPPS, do bimestre imediatamente anterior 2
data de realizagio de cada aplicagiio exclusiva para tal categoria de investidor, em montante
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (Dez milhtes de reais);

s Deverd comprovar o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos;

s Deveri ter aderide ao Programa de Certificagdo Institucional ¢ Modernizagio da Gestio dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios - "Pré-Gestdo RPPS", instituido pela Portaria MPS n® 185, de 14 de maio de 2015, e
obtido certificaco institucional em um dos niveis de aderéncia nela estabelecidos.

Consultoria de Investimentos

0 FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES possui contrato com empresa prestadora de
servicos de consultoria de wvalores mobilidrios, denominada A AMX CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS LTDA (CNPJ: 22.863.573/0001-81), comfuncionamento autorizade pela Comissdo
de Valores Mobilidrio {CVM), com especialidade no segmento previdenciario e institucional. Através
doAto Declaratdric de n® 14.576, de 20 de outubroe de 2015, o Superintendente de Relagdes com
Investidores Institucionais da Comissdo de ValoresMobiliarios, no uso da competéncia gue The foi
delegada pela Deliberacio CVM n® 158, de 21/07/93, autorizou a mesma a prestar os servigos de
Consultor de Valores Mobilidrios, previstos no artigo 27 da lei n26.385/76, de 07 de dezembro de
1976,

A AMY CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS LTDA é responsivel pela elaboracio dos servigos de
controladeria da carteira de investimentos do FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PE NSﬁEE, bem
como a andlise das métricas de rentabilidade e risco de cada aplicagio, de andlise de produtos e
fundos de investimentos de forma a dar subsidio a0 comité de investimentos nas tomadas de decisao,

pela elaboragdo desta Politica de Investimentos, bem como o atendimento presencia;f ¢ telefimico
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para o acompanhamento do cenirio econdmico e de investimentos do FAP - FUNDO DE
APOSENTADORIAS E PENSOES.

il - PREMISSAS DE INVESTIMENTOS

Andlise e Selegdo de Ativos

0 processo de selecio de ativos devera ser haseado na andlise de retorno e de risco apropriados. Em
finangas, retorno sobre investimento, também chamado taxa de retorno, taxa de lucro ou
simplesmente retorno, & a relagio entre 3 quantidade de dinheiro ganho (ou perdido] como
resultado de um investimento e a quantidade de dinheiro investido. Também em finangas, o conceito
de risco pode ser definide como a tentativa de se medir o grau de incerteza na obtencao do retorno
esperado em uma determinada aplicacio financeira ou investimento realizado. Apds serem
identificadas todas as oportunidades de Investimento, essesdeverdo ser discutidos e aprovados pelo
comité de investimentos,

Gerenciamento de Risco

Risco de Mercado

Define-se como risco de mercado a possibilidade de pcorréncia de perdas resultantes da flutuacao
nos valores de mercados de posigdes detidas em diferentes fatores de risco, de acordo com a posicio
dos ativos e derivativos financeiros geridos pela instituiao. A administracio de riscos de mercado da
instituicio envelve um conjunto integrado de controles e processos em consonancia com as
melhores priticas de mercado.

Risco de Crédito

Trata da possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao descumprimente de obrigacdes
contratuais pactuadas, seja pele tomador ou contraparte, considerando também, a desvalorizagio do
contrato assumido, devido 4 maior exposicdo ao risco pelo tomador,  redugdo de ganhos ou
remuneragbes, as vantagens concedidas na renegociacio e aos custos de recuperagao.

Risco de Concentragio

Pode ser definido como o risco de perdas em decorréncia da nio-diversificaciio de risco de
investimentos. Em outras palavras, € a concentragdo da carteira em titulos e valores mobilidrios de
um mesmo emissor. Alteragbes da condigio financeira e nas expectativas de desempenho do
emissor; e alteragbes na capacidade competitiva do setor investido, podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o rendimento da carteira.

Risco de Liquidez

Este tipo de risco de liquidez decorre da falta de recurses (aplicagio em titulos e outros valores
mobilidrios) necessdrios para o cumprimento de uma ou mais obrigacdes (resgate de obrigagoes).
Também chamado de descasamentos entre pagamentos e recebimentos que possam afetar a
capacidade de cumprimento de uma ou mais obrigagdes.

Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos (FIC)

0 FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES poderd aplicarem Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento, ou seja, fundos que aplicam am outros fundos. Mo entanto, 05
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Tabela reswmo com as classes e subclasses de investimen

legislagdo e perfil e risco dos investimentos:

tos, artigos em que Se enguadram na

_—

Abertos

| Classes Artigos da Res. CMN Fertil de Investimento | Tipos de Riscos

3,1) Titulos Pablicos 7%1.a 100%, titulos pablicos Mercado |

a.2) Fundos de indice | 75, Lb| 7% Le 1000 titulos piblicos Mercado

de Renda Fixa 100%

Titulos Pablicos

b.1) Titulos Privados 75 V. b 7% VLal 7% Titulos privados | Crédito

VL b diretamente [sem

fundo)

b.2} Fundos de Renda | 75 1L al 72 111, b | 7%, | Minimo 500 titulos Mercado e Crédito, com

Fixa Abertos iv,a] 7% IV, b publicos garantia real efou

fidejussaria ]

b.3) Fundos de Renda | 7%, VIL.b Ave  100%  titwlos Mercado e Crédito, com

Fixa Crédito Privado privados (através de garantia real efou
fundos) fidejussoria

b4} F Dirgitos | 7% V1L, 2 Crédito mercantil efou Crédito, com ou 5em

Creditérios crédito lastro | garantia  real 2fou
imobiliario fidejussoria

b.5) Fl em Debéntures TV ¢ Crédito projetos Crédito, com ou Sem

de Infraestrutura infraestrutura garantia  real gfou

fidejussdria

¢.1) Fundos de indice | 8% La| 8% Lb Acdes que acompanham Mercado

de Acies ou o Indice Bovespa ou

Referenciados IBr-X |

.2) Fundes de Agoes g° 11,a| 8% 1Lb Acies com estratégias Mercado

diferenciadas

| Nivel |

c.3) Multimercados g, 1l Hibrido Agoes, Titulos | Mercado e/ou Crédito,
Privados e Plblices com garantia real gfou
fidejussoria |
d.1} Fundos | 87,1V, b Projetos  Imobiliarios Crédite, com garantia
Imobilidrios para desenvolvimento real efou fidejussdria
a/ou renda imobilidria
d2) Fundes  de 8%, 1v,a Projetos em empresas Crédito, sem garantia
Participagbes com  potencial de real e/ou fidejussoria
i valorizagdo
el) Fl em Divida g2-p, 1 Fundos de Renda Fixa Mercado (Soberana)
Externa classificados coma
Divida Externa o4
e2) Fl em | 94-A, 11 T1 constituidos no Brasil Mercado e/ou Crédito,
Investimentos no com sufixo | com garantia real e/ou
Exterior “Investimento no | fidejussaria
Exterior”, com  no
minimo 67% do seu PL
em cotas de fundos
constituidos no exterior
e.3) Fi de Agoes - EDR ge.a, I Fundos da classe Acdes Mercado

- BDR Mivel 1

s
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A seguir sio detalhadas as lasses ¢ subclasses de investimentos:

A) Titulos Publicos = Fundos Renda Fixa Titulos Puablicos

a.1) Titulos Piblicos

Os titulos publicos deverdo ser marcados a mercado, conforme a Resolucio CMN 39222010,
4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018, e a Portaria MPAS nt 402/2008, com excegdo dos titulos
mantidos até o vencimento, hipitese na gual o FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES
devers atender =o Art. 16, § 2% da Portaria MPAS n® 402/2008 e Portaria SPREV/MF n® 4, de 5 de
fevereiro de 2018,

Enguadramentg: 7°, 1. a

Limite Res. CMN 3,922/10; 100% (cem por cento) do PL isoladamente
Limite Politica de Investimentos: 100% (cem por cento) do PL isoladamente
Justificativa: Limite da P1 igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

a.2) Fundos de indice de Renda Fixa 100% Titulos Piblicos

Representados pelos fundos com indexadores IMA (Indice de Mercado AN BIMA), que & uma familia
de indices de renda fixa que representam a divida piblica por meio dos pre¢os a mercado de uma
carteira de titulos piblicos federais. Us subindices do IMA sdo determinados pelos indexadores aos
quais os titulos sdo atrelados: IRF-M [prefizxados], IMA-B (indexados pelo [PCA), IMA-C (indexados
pelo I1GP-M) e IMA-S (pos-fixados pela taxa Selic). Representados também pelos fundos com
indexadores IDkA (Indice de Duragdo Constante ANBIMAJ, que & um conjunto de indices que medem
o comportamento de carteiras sintéticas de titulos pablicos federais com prazo constante.

Enguadramente: 7%, 1B | 7% L C

ngmmﬂ_im: 100% [cem por cento) do PL ispladamente
Ma_@w 1008 [cem por cento] do FL isoladamente
[ustificativa: Limite da Pl igual ap Limite da Res, CMN 3.922/10

B) Titulos Privados - Fundos Renda Fixa Crédito Privado

b.1) Titulos Privados

Dentro dos limites da Resolugio CMN 3.922/10, 4.392/14, 4.604/17 & 4.695/18, podera ser alocado
em depdsitos de poupanga emn instituicdo financeira considerada come de baixo risco de crédito
pelos responsdveis pela gestio de recursos do regime proprie de previdéncia social, em Letras
imobiliarias Garantidas (LIG), em Certificado de Depdsite Bancario (CDB) ¢ em depdsito de
poupanga.

Enguadramente: 7%, V. b | 72 ¥l,a} 7°. VL b

i 2.922/10: 20% (vinte por cento) do PL para 7°, V isuladamente e 15% [quinze por
centa) do PL para 7°, Vi isoladamente.

Limite Politica de lnvestimentos: 20 (vinte por cento) do PL para 7° § isoladamente e 0% [zero
por cento) do PL para 79 V1 isoladamente.

Ficativa: A aplicacio isolada em titulos privades de instituicoes financeiras deve ser coberta pelo
FGC. As Letras Imobilidrias Garantidas (7° V] ndo contam com & garantia do FGC, porém contam com
a garantia de um pool de créditos imobiliarios, e os CDB (Certificados de Depdsitos Bancarios) e
Poupanga somente séo garantidos até o limite de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por
instituicio, o que torna inviavel e impraticiavel dado os volumes muito maiores de aplicagio do FAF -
FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES. .- ' E\ :
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b.2) Fundos de Renda Fixa Abertos

Fundos de indice de Renda Fixa (RF) (com excecio do CDI/Selic) com limite de 60% de alocagio do
PL e Fundos de Renda Fixa Geral com limite de 40% de alocagdo do PL.

Enguadramento: 7%, 111, 2 | 7 ULb | 75,0V, a | 77 IV, b

Limite Res. CMM 3.922/10: 60% [sessenta por cento) do PL para 7% Il ispladamente & 40%
(quarenta por cento) do PL para 7°, 1V isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 0% [sessenta por cento) do PL para 7 Illisoladamente e 40%
(quarenta por cento) do PL para 7¢IV isoladamente

Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

b.3) Fundos de Renda Fixa Crédito Privado

Fundos de lnvestimento classificados come renda fixa com sufixo “crédito privade” constituidos sob
4 forma de condominio aberto, podendo alocar até 100% do seu capital em ativos de crédito privado.

Enguadramento: 7°, VIL, b
Limite Bes, CMN 3,922/10: 5% (cinco por cento) do FL isoladamente
imit iki i - 5% {cinco por cento) do PL isoladamente
oo Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

b.4) FIDC Abertos

s limites da Resolugdo CMN 3.922 /10, 4.392/14, 460417 & 4,695,18, permitem alocagio em cotas
de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) com as seguintes
caracteristicas:

a) Que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja conisiderada de baixo risco de
crédito, com base, entre outros critérios, em classificagio efetuada por apéncia classificadora
de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarguia;

b] Que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentragio em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e
de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%% (vinte por
cento).

¢) Que seja comprovado gue o gestor do fundo de investimento jd realizou, pelo menos, dez
ofertas piblicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditdrios
encetradas e integralmente liquidadas;

d} Que o total das aplicagdes de regimes proprios de previdéncia social represente, no maximo,
50% (cinguenta por centn) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento
em direitos creditorios; e

¢) Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine que 0
devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstragbes financeiras auditadas
por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

Enguadramento: 7°, V1l &
Limite Res. CMN 3,923 /10: 544 {cinca por cento) do PL isoladamente
imi it i - 0% [zero por cento) do PL isoladamente

Justificativa: Este tipo de fundo possui os riscos de crédito, com ou sem garantia real efou
fidejussoria. A possibilidade de nio apresentar garantias, ou a puossibilidade do colchdo de garantias
(cotas subordinadas) ser de dificil acompanhamento, ou a dificuldade de comprovar ou acompanhar
as itens b, ) e d) das caracteristicas acima, impostas como vedacdes na Res. CMN n? 3.922/10, n®
4392714 , n24.604/17 ¢ a nt4.695/18, ou a dificuldade de acompanhar os ativos finais investidos,
que podem ter cotas de fundos desenquadradas, faz essa Politica de !wl.riasthmenms estaheﬁ::’r que o
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FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOESRAo invista nesta classe de ativos, sendo o limite de
alocagio estabelecido em 0% (zero por cento)

b.5) FI em Debéntures de Infraestrutura

Cotas de fundo de investimento relacionados 3 captagdo de recursos com vistas em implementar
projetos de investimento na drea de infraestrutura.

Enquadramento: 7°, V1. ¢
Limite Res. CMN 3.922/10: 5% (cinco por cento] do PL isoladamente
j 1 i - 59 [cinco por cento) do PL isoladamente
Justificativa: Risco de Crédito, com ou sem garantia real e/ou fidejussaria, limite de 5%, porém com
andlise criteriosa para alocagdo neste tipo de ativo.

C) Fundos de Renda Variavel, Multimercados e Investimentos Estruturados

¢.1) Fundos de indice de Agles ou Referenciados

0 FAP - FUNDO DE APOSENTADO RIAS E PENSOESpodera alocar os recursos em cotas de fundos de
investimento em indice de mercado de renda variavel, nos indices de renda variavel divalgados e
calculados pela B3 (Brasil, Bolsa Balcdo). Esse tipo de fundo faz o investimento em renda varidvel de
forma passiva, ou seja, 0s fundos investidos sdo bastante correlacionados com o desempenho dos
indices de bolsa de valores,

Enguadraments: 87, 1,2 | 8% L b

Limite Res, CMN 3.922/10: 30% {trinta por cento) da PL isoladamente
Limite Politica de Investimentos: 30% (trinta por cento) do PL iseladamente
Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

£.2) Fundos de Agbes Abertos

0 FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PEN sOESpoderd alocar os recursos em cotas de fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio aberto, seguindo uma pstratégia especifica.
Esse tipo de fundo faz o investimento em renda varidvel de forma ativa, ou seja, os fundos adotam
estratépias de investimentos nao necessariamente correlacionadas com o desempenho dos indices
de bolsa de valores.

Enguadramento: 87, [, a] 8% 1L b
Limite Res. CMN 3.922/10: 200 (vinte por cento) do PL isoladamente
imi i : 209 [vinte por cento) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos
Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

¢.3) Fundos Multimercados

O FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOESpoderd alocar oS recursos em cotas de fundos de
investimento multimercados, que pode aplicar 03 seus recursos em todas as modalidades de ativos
financeiros permitidos pela legislacao, inclusive cotas de fundos de investimento e ativos no exterior.
Entretanto deve-se obServar que o5 fundes ou classes investidas devem seguir as diretrizes da Res.
CMN n® 3.922/10, n? 4.392/14 ne4.604/17 e a nt4.695/18, e nao podem aplicar em fundos
desenquadrados perante esta legislacio.

Enguadramento: 87, 111
Limite Res, CMN 2,922 /10: 10% (dez por cento] do PL isoladamente
Limite Politica de Investimentos: 10% (dez por cento) do PL isoladamente ,
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Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.9 22 /10

D) Fundos Estruturados - Imobilidrios e Participagdes

Mos Flls [Fundos de Investimentos Imobilidrios) & nos FIPs (Fundos de Investimentos em
Participagdes), a fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto, devera ser realizada andlise do
snvestimenta evidenciando a formatagao da sua estrutura, foco setorial dos ativos que 0 compoem, a
iliguidez, e demais riscos pertinentes ao seguimento de ativos Investimentos Estruturados. Havendo
necessidade, poderd ser realizado processo de DueDiligence.

d.1) Fll - Fundos Imobiliarios

00 ohjetivo dos Fundos Imobiliarios & auferir ganhos mediante locacio, arrendamento, alienagao das
unidades do empreendimento ou incorporagio e/ou construco. As cotas dos fundos de
investimento imobilidrios sdo remuneradas com base no desempenho do empreendimento. Sao
constituidos sob a forma de condominio fechado e suas cotas s3o negociadas em bolsa de valores.
Também & ohrigado a investir 75% de scu patriménio em bens ou direitos imobiliirios (comerciais,
residenciais etc.) e o restante em Outros ativos.

Emi relagio aos FII, esses deverdo ter presenta e 60% (sessenta por cento] nos pregoes de
negociagio em mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de doze meses
anteriormente 4 aplicagdo, conforme disposto na Res. CMN n2 3.922/10, n® 4.392/14 0?4604/ i7ea
n24.695/18.

Enguadramento: 8°, IV, b

Limite Res. CMN 3.922/10: 5% [cinco por cento) do PL isoladamente
Limite Politica de Investimentos: 594 (cinco por cento) do PL isoladamente
Justificativa: Limite da Pligual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

d.2) FIP - Fundos Participagdes

0 Fundo de Investimento em Participages (FIF) é uma comunhio de recursos destinados 2 aplicacdo
am companhias abertas ou fachadas, em fase de desenvolvimento. O FIP & constituido sob a forma de
condominio fechado, em que as cotas comente sio resgatadas ao térming de sua duragdo ou quando
é deliberado em assembleia de cotistas a sua liguidagdo. O fundo devera participar do processo
decisbrio da companhia investida, com efetiva infludncia na definicio de sua politica estratégica e na
sua gestdo, notadamente Através da indicagio de membros do Conselho de Administracao.Q fundo
deve manter, no minimao, 90% de seu patrimonio investido em acdes, debéntures, bénus de
subscricio ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutiveis em aghes de emissdo
de companhias, abertas ou fechadas, que o fundo tenha por objetivo participar do processa decisorio.

Em relagiio aos FIP, esses deverdo apresentar as seguintes caracteristicas, conforme disposto na Res.
CMN n® 3.922/10, n* 4.39 2/14 nta604/17 ea né4.695/18:

a] O Valor justo dos ativos investidos pelo funde, inclusive os gque forem objeto de
integralizagdo de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagio elaborado por
Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobilidrios autorizados pela CVM;

b} O valor justo dos atives emitidoes, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias
ou sociedades investidas pelo fundo correspenda a, no maximo, 259 (vinte e cinco por
cento) do total do capital subscrito do fundo;

¢} Queacobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apos o recebimento,
pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente
atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos; :
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d) Que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas a0 seu respectivo grupo

econdmico, mantenham a condigio de cotista do fundo em percentual equivalente a, no
minimo, 5% [cinco por cento) do capital subscrito do fundo;

e) Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstracies
financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas;

| Que seja comprovado que 0 gestor do fundo ja realizou, nos Gltimos dez anos,
desinvestimenta integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de
fundo de investimento em participagbes ou fundo miituo de investimento em empresas
emergentes geridos pelo gestor,

Enquadramento: B% 1V, 2
Limite Res. CMN 3,922 /10 59 (cinco por cento) do PL isoladamente
Limite Politica de Investimentos: 0% [zero por cento) do L isoladamente

iva: Este tipo de fundo possul 05 Tiscos de crédito, geralmente sem garantia real efou
fidejussoria. A possibilidade de nao apresentar garantias, ou a possibilidade do investimento em
empresas em fase de desenvolvimento em um pais com grande instabilidade econfmica, politica,
social e legal, ou a dificuldade de comprovar ou acompanhar os itens b), d) e ) das caracteristicas
acima, impostas como vedagbes na Res. CMN n® 3.922/10, n® 4392/14 , n®4.604/17 & a
124,695, 18 faz essa politica de investimentos estabelecer que o FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS
E PENSOES nao invista nesta classe de ativos, sendo ¢ limite de alocacio estabelecido em 0% (zero
por cento).

E) Investimentos no Exterior

Os investimentos no Exterior & uma novo segmento, autorizado através da redacio da Res. CMN
N24,695/18 que alterou a Res. CMN N23.922/10. Ela vem em linha com a abertura e integragio aos
mercados internacionais de capitais, sendo mais uma opgio de investimentos aos RPPS. E importante
lembrar que os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior devem estar em
atividade hi mais de cinco anos e devem administrar um montante de recurses de terceiros superior
2 US$$5.000.000.000,00 (cinco bilhbes de délares dos Estados Unidos da América) na data
doinvestimento.

e.1) F1 Renda Fixa em Divida Externa

Os fundos de investimento da Adivida externa tém por objetivo o investimento de, no minimo, 80% de
cpus recursos em titulos representativos da divida externa de responsabilidade da Unido negociados
no mercado internacional.

Enguadramentg: 9°-A, 1
Limite Res. CMN 3.922/10: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
imi iti : 10% (dez por cento) do FL isoladamente

Limite Politica de Investimentos
Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Bes, CMN 3.922/10

e.2) Fl em Investimento no Exterior

Em relacio aos Fl em Investimento no exterior, sio fundo de investimento constituidos no Brasil sob
4 forma decondominio aberto com o sufixo "Investimento no Exterior’, que invistam, no minimo,
670 [sessenta esete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento
constituidos noexterior.

Enquadramentp: 9°-A, Il &'
Limite Res, CMN 3.922/10: 10% {dez por cente) do PL isoladamente '
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megmmgajg_hmﬁﬂmim 10% [dez por cente) do PL ispladamente
Justificativa: Limite da P1 igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

e.3) Fl de Agoes - BDR Nivel I

gjo fundos de investimentos gue aplicam seus recursos em BDRs, abreviacio para
BrazilianDepositaryReceipt, ou Certificado de Depdsito de Valores Mobilidrios {CDVM). Sdo titulos
representativos de atives estrangeiros.0s BDR's nivel I, s6 podem ser adquiridos para investimentos
financeiros superiores a R$ 1.000.000,00 [um milhdc de reais).

Enguadramento: %°-A, 111

Limite Res, CMN 3.922/10: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
Lum_ﬂplm;aﬂﬂuﬂm!lﬂmi 104% (dez por cento} do PL isoladamente
Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

V —~PROCESSO DE INVESTIMENTOS

A selecio dos produtos & de competéncia da Diretoria do FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E
PENSDES ou do propric comitd dp investimentos, que a fim de cumprir esta politica, devem submeter
3 consultoria de investimentos contratada, que por sua vew devera submeter relatdrio com as
seguintes andlises a fim de subsidiar a decisdo de investimento:

investimentos com caracteristicas de mercado

Andlise Cenarios

0 processo de selecdo de ativos mobilidrios dar-se-d inicialmente pela andlise de conjuntura
macroeconémica doméstica e internacional, que balizardo as premissas 3 serem adotadas. Em
ambito domeéstico deverdo ser acompanhados a andlise da economia brasileira (juros, cambio,
inflaciio, PIB, bolsas de valores, politica, contas externas, etc.), bem ¢omo suas perspectivas (riscos e
oportunidades). Em smbito internacional, deverao ser ohservados os andamentos das principais
economias mundiais, & principaimente fatores que possam gerar ayersio ao risco em ambito
mundial, considerando que o investidor estrangeiro tem participagiio importante no mercado
financeire brasileiro, e 0s SeUS movimentos devem ser ahservados com especial atencao.

O comité de investimentos & responsavel pelo acompanhamento e andlise de estudos ¢ pesquisas,
incluindo projecbes e definigdo de premissas macroecondmicas, através do acompanhamento dos
principais indicadores internacionais e domésticos. As andlises serdo efetuadas através da
interpretagdo colegiada sobre a conjuntura econdmica e pela analise dos principais jormais, revistas e
informacoes de instituighes econdmicas, mediante a adogdo de premissas macroeconfmicas atraves
da observagiio dos cendrios externos e internos e seus indicadores.

De acordo com as decisdes colegiadas, se optard pela alocagdo de ativos mobilidrios.No caso de ativos
de renda fixa, serio observadas as curvas de juros € comportamento dos indicadores sensiveis a
mesma. No case de aumento de prémios (pregos de titulos publicos abaixo do valor considerade
justo), deverd ser alongada a ca cteira através do investimento nas classes mais longas e mais voldteis
coma: IRF-M 14, IMA-B 5+ e IMA-B. De modo contrdrio, quando o comité de investimentos do FAP -
FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES identificar redugio de prémios (precos acima do seu valor
justo), devera ser encurtada a carteira de renda fixa, através da aplicagdo nas classes mais curtas e

menos velateis como: CBOI, IRF-M 1

- 8 T,
){ \n ~ e
¥ *
o :a.; P



Em relagio aos ativos de renda variavel. serio acompanhadas as estrateglas especificas de cada
gestor de investimento mediante o desempenho das suas carteiras de investimentos, devendo ser
priorizada a analise estatistica (préxime tépica), como forma de observar fundos de investimentos
com caracteristicas de retorno e risco adequadas s suas estrategias de investimentos.

J[1 Bataist

Apds apresentada a andlise macroecondmica, o ponto a seguir pela selecdo do investimento ocorre
via métricas de risco, de evolucao de rentabilidade & patriménio e monitoramento das cotas dos
fundos. O processo de selegao dos fundos a receberem aportes tambem passa por reunifies com os
gestores, estudo do regulamento proposte pelo fundo e tipo de investidor em nossos fundos que
estabelecemn o passivo do mesmo.

Dentre as métricas de risco, destacamos os indices Sharpe, VaR, volatilidade, desvio padrao das cotas,
eventualmente modelos de regressio, dentre outros. Jé na evolugio da rentabilidade e
patrimdnio,procura-se identificar comportamentos atipicos, coma algum periodo em que houve
oscilacio excessiva, além de aportes e resgates no fundo.

Abaixo listaremos algumas das premissas de risco e seus conceitos:

o  VaR (Valueat Risk); é uma medida de mensuracio do nivel de riscos e um determinado
portfolio de investimentos. () VaR apresenta a perda maxima de um investimento, mediante
um prazo e um intervalo de confianca. Quanto menor, melhor,

« indice Sharpe: € uma medida empirica de avaliar a relagdo risco e retorno de determinado
snvestimento. O indice Sharpe traz a razao entre a rentabilidade de um produto versus o risco
ocorrido descontado pelo custo pportunidade. Quanto maior, melhor.

« Volatilidade: através do desvio-padriio do retorno didrio das cotas, procura-se verificar a
volatilidade dos fundos a serem investidos. Quanto menor, melhor.

Investimentos com caracteristicas de crédito

0s procedimentos para a analise desta classe de investimentos devemn ser antecedides por uma
andlise completa dos emissores ou das cias investidas, devendo este relatério incluir, mas ndo se
limitar, aos seguintes aspectos:

+  Apalise Setorial: E realizada andlise de dados do setor do qual a empresa sob andlise estd
inserida. As informacies obtidas serao utilizadas para projetar dados e contextualizar o ativo
analisado em seu setor [relevincia, estrategia, atuagio, mercado, etc.).

+ Anilise da Empresa: A andlise da empresa é baseada na avaliaciio de registros contabeis
(Balanco, DRE, Balancetes e Fluxo de Caixa). Onde, sio analisados indicadores financeiros,
coma: Liquidez, alavancagem, endividamenta, rentahilidade & peragio de caixa.

« Awaliagio de Rating: No caso de titulos e valores mobilidrios emitidos através de divida,
deverio ser analisados os relatdrios de agéncias de classificacdo de risco (rating], que serdo
utilizados como balizadores paraa avaliagio da qualidade do risco de crédito da contraparte.

Devendo, a contraparte, na escala das agéncias de risco, apresentar nota que a c‘:msid.ere com
grau de investimento. ' e
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. mhwmﬂw Mo caso de titulos e valores mobiliarios emitidos
através de divida, deverdo ser analisadas as garantias reais - aquelas em que cumprimento
de determinada obrigagio ¢ garantide por meio de um bem movel [ex: penhor), imével (ex.
hipoteca) ou anticrese. As garantias fidejussorias sio agquelas prestadas por pessoas, € nao
por bens. No caso de descumprimento de determinada obrigagde, a satisfagio do débito sera
garantida por uma terceira pessoa, que nao o devedor. As modalidades de garantia pessoal
<do o aval e a fianga.

Apds o término do processo de andlise, a operagao € discutida no comitd de investimentos, que toma

a decisio de aprovd-la ou nao. 0 risco de crédito é reavaliado no comité de investimentos
periodicamente ou a qualquer momento na acorréncia de alteragiies no nos cendrios econdmicos,

Investimentos com caracteristicas de iliquidez

No processo de gestdo serdo adotados eritérios para a identificagdo de ativos com prazo de caréncia
e/ou conversan de cotas, de forma que se efetue o gerenciamento de liquidez entre os recebimentos
desses recursas ao longo do prazo, Com a necessidade atuarial de pagamentos futuros. Desta forma,
faz-se necessario a andlise dos produtos e ativoe onde serdo aplicados 0s recurses, para que apenas
uma pequena parte dos recursos apresente caracteristicas de iliquidez, a qual o FAP - FUNDO DE
APOSENTADORIAS E PENSOES estipula como até 2506 do PL total para aplicagbes com prazo de
caréncia e/ou conversio de cotas superiores a 5 (cinco) anos, Especificamente no case de fundos
fechados listados em bolsa, deverd se aplicar a seguinte formula para identificar o prazo de
desinvestimentd no mesmo:

Prazo para desinvestimentoe = PL investido no fundo / (Volume negociacao / 2}

Legenda:

a) Prazo para desinvestimento: Qual o prazo estimado em anos para a ven da das cotas no mercado
secundario.

h) PL investido no fundo: Valor do PL atual investido no funde fechado listado em bolsa.

¢} Valume negociagdo: Volume negociado no fundo fechado nos tltimos 12 meses

Especificamente para atendimento & portaria MPAS N® 440/2013, o gestor do FAP - FUNDO DE
APOSENTADORIAS E PENSOES devera declarar ciéncia sobre a compatibilidade das aplicagoes que
apresentem prazos pard desinvestimento, em relagdo as obrigaghes financeiras presentes € futuras
do regime, conforme o anexo D deste documento.

Concentracio de alocagdo em instituigdes e fundos

; o i aloca i it aGED

0 gerenciamento do risco de coficentragio consiste na observagio de diretrizes elaboradas pelo
comité de investimentos em relagio a0s valores méximos possiveis para alocacio em uma inica
instituicio. Desta forma, faz-se o FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES optou por uma
regra linica, que estipula como ate i ]

ini ' sendo consideradas integrantes de um mesmo grupo
econGmico, assim entendido o composto pelo emissor e por seus controladores, controlados,
coligados ou com ele submetidos a controle comum. Ademais, como estabelece o AT 14 da Res. CMN
nt 3.922/10, n® 4392/14, nt4.604/17 e a n?4.695/18, o “total das aplicagdes dos recursos do
regime praprio de previdéncia social em fundos de investimento & carteiras administradas nao pode
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gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em
regulamentacio especifica”

Concentracio de alocacio em fundos

Além da concentragio por instituigio, o RPPS também deverd alocar um valor méximo em relagio ao
PL do fundo investido, seguindo o Art 14 da Res. CMN n? 3.922/10, n® 4.392/14 .n24.604/17 ¢ a
n?4.695/18 de acordo com a tabela abaixo:

Classes Artigos da Res. CMN Limite de Exposicio MAxima
‘a.1) Titulos Pliblicos 714 15% do PL do FUNDO
a.2) Fundos de indice de Renda | 7% Lb] 7% 1L c 15% do PL do FUNDOD
Fixa 100% Titulos Piblicos
b.1} Titules Privados 7 V.b| 7% VLa|7, VL | 15% do PL do FUNDO (Valorizacio
b Fundo até 6,25%, com excecdo do
7°, V. b, gue trata das LIGs)
b.2) Fundos de Renda Fixa | 7% 1L a|7°% 1L b 7% 1V, | 15% do PL do FUNDOD
Abertos al 7%V, b
b.3) Fundos de Renda Fixa Crédite | 77, VIL b 5% do PL do FUNDO (Valorizagao
Privado Fundo até 6,25%)
b.4) FI Direitos Creditérios 7.V a 5% do PL do FUNDO (Valorizagdo
Fundo até 6,25%)
b.3) FI em Debéntures de| 7% Vilc 5% do PL do FUNDO [Valorizagiio
Infraestrutura Fundo até 6,25%)
1) Fundos de Indice de Acdes ou | 8% 1,2 8%1Lb 15% do PL do FUNDO
Referenciados
c.2) Fundos de Agoes Abertos g% 1a|8%1Lb 15% do PL do FUNDO
c.3) Multimercados g i 5% do PL do FUNDO
d.1) Fundos Imobilidrios 8% 1V.h 5% do PL do FUNDO (Valorizagio
. Fundo até 6,25%)
d.2) Fundos de Participagdes 8% 1V, a 5% do PL do FUNDQ (Valorizacio
Fundo até 6,25%]
e.1) Fl em Divida Externa a4 1 10% do PL do FUNDOD
e2) Fl em Investimentos no | 9%-All 10% do PL do FUNDO
Exterior
2.3) Fl de Agiies - BDR Nivel | ge-A [ 10% do PL do FUNDO

Nio obstante o limite maximo de aplicacio ainda pode ser de até 25% dos limites acima elencados, o
gue representa um limite maximo de até 6,25% do PL do RFPS, para as aplicagbes especificadas no
7% VI, 7%, VIl e B®, IV, conforme disposto no Art. 22 da Res, CMN n® 3922/10, n® 4392/14 ,
n®4,604,/17 e a n=4.695/186.

Vi - ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS

01 FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES realizara periodicamente reunides com os
consultores de investimentos, com o objetivo de avaliar a performance das aplicacdes financeiras
existentes, discutir eventuais alternativas de novos investimentos, em decorréncia do cendrio
gcondmico. As reunides poderio ocorrer de forma presencial, via telefone, ou outros meios
disponibilizados pela consultoria, desde que contenham todo o material para acompanhamento
{rentabilidade dos produtos, carteira consolidada de investimentos, rentabilidade iqf-artﬂim e
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tabela a seguir:

[ Classes Artigos da Res. | Indicadores de | Recomendagia de |
CMN Desempenho Desinvestimento
a.1) Titulos Pablicos i I NAO HA NAQ HA
4.2} Fundos de Indice | 7=, Lb|7%Le | NAOHA NAO HA
de Renda Fixa 1009
 Titulos Publicos
b.1]) Titulos Privados 7°,¥.b| 7% VI, a | Analise de crédito da Desinvestimentp através
| 7%V, b nstituicio emissora da | de venda  ne  mere,

LIG. CDE E POUPANCA
VEDADOS

secundario em emissor nio
grau de investimentn

B.2) Fundos de Renda
Fixa Abertos

7oL a | 75 L
b|75 1V, a) 7=

Performance acima do
indexador em 6 o 12

Resgate parcial apis &
MESEs € resgate integral

| IV, b meses apds 12 mesges

b.3) Fundos de Renda 7% Vi, b Performance acima do Resgate  parcial apds A

Fixa Crédito Privado indexador em 6 & 172 MEsSes € resgate intogral
meses apis 12 meses

b4)  FI  Direitos 7% VIL a VEDADO VEDADO

| Creditérios

b.5] FI em Debéntures 7%Vl ¢ Performance acima do Resgate parcial apds 6

de Infraestrutura indexador em 6 & 12 Meses € resgate integral

meses apds 12 meses

¢.1) Fundos de indice [ g° Lajlg%Lb | NADRA NAO HA

de Ardes o

Referenciados =

.2} Fundos de Aghes | 8 1L a| 8% 11 b Acdes com estratégias | Mercado

| Abertos diferenciadas

c.3) Multimercados B85 11 Performance acima do Resgate parcial apds 6
indexador em 6 & 12 Meses ¢ resgate integral
meses apds 12 meses =

d.1) Fundos | 82 V. b Performance da cota + Venda parcial apds 6 meses

Imobilidrios distribuicio de lucrps | e venda total apés 17
acima do indexador meses |

d.2]  Fundos e 8% 1V.a VEDADO VEDADD

Participagdes

el) Fl em Divida | 924 NAO HA MERCADOD

| Externa

.2) FI em | 92-4, 11 NAQ HA Resgate parcial apos g6

[nvestimentos no Meses ¢ resgate integral

Exterior apds 12 meses

e.3) Fl de Acdes - BDR
Nivel |

92-4, 111

Agies com estratégias
diferenciadas

MERCADO
! =

£
A
@gﬁ )

Ifa"l v L%(
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Embora o RPPS busgue investimentos ng longoe prazo, os gestores poderdo realigar movimentos de
investimentos desinvestimentos no turte prazo, buscanda distorgies de precos, excessos de
valorizacio oy desvalorizacio dos ativos financeiros,

Vil - VEDACOES

Além das vedagses Impostas nesta politica de Investimentos, g FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS
E PENSOES devers obedecer 45 diverrizas ¢ normas, as definicies o classificacées dos produtos de
investimentos citadas na Resolugio CMN 2 3.922/10, no 4392714, n%4.604/17 o 3 n®4.695/18. E
vedado:

de derivativos gere eXposicdo superior a yma ver O respective patrimanio liguido;

* Aplicar recursos, diretamente oy Por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou
outros ativos financeiros nos quais ente federativy figure como emissor, devedor oy preste
fianca, aval, aceite oy coobrigacio sob qualquer outra forma;

* Aplicar recursos na aqu isicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios ndo
padrenizados:

* Praticar diretamenge 45 operagdes denominadas day-trade, sendo o FAP - FUNDO DE
APOSENTADORIAS E PENSOES o praprio comitente, independentemente de o regime priprio

ativos que ndo os previstos nesta Resolucdo:

* Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio;

* Aplicar direta ou indirets mente recursos na Aquisicio de cotas de fundos dp investimento
destinado exclusivamente 3 in vestidores qualificados oy profissionais, quando nig atendidos

performance, ingresso oy saida previstas em regulamento: oy Encargos do fundo, nos termos
da regulamentagdo da CVM;

* Aplicar recursos na aquisigio de cotas de fundo de investimento Cujos prestadores de servigo,
Ou partes a eles relacionadas, direts oy Indiretamente, figurem coma emissores dos ativos das
carteiras, salvo as hipateses Previstas na regulamentacio da CVM." (NR)

VIl - LIMITES DE ALOCACAD

A Resolugio CMN n® 3.92 2/10,n? 4,392 /14 p 24.604/17 e a n24.69 3/18, estabelece que o3 recursos
em moeda corrente Possam ser alocados, exclusivamente, ngs segmentos de Henda Fixa JRenda Varidvel,
Investimentos Estruturados e [ vestimentos no Exterior obedecendo A0S seguintes limites:



7 Renda Fixa ¢ Trulos Piblicos 100% 0% 8% 100%
ot | Fundos 100% Tiulos Pibiliros oy 100% Ténulos Pdblicos (TF) 1009 % S0 1009
L Tiules do Tesourn Nactonal / Hegistrg Selic 10084 0% 0% 10655
Lb FI Referenciados em rends fixg cont 1004 Tk 1005 0% 0% 1M
o - Bl em Indice dé Mercado Renda Fixa negocidvel em Bolsa 1005 T 100 % L 10003
e Operapies Comproemissadas Lastrg 100%. TP B 0% 0% g
T Fundos de indice de Rends Fixa (RF} (com excerdn do CIN/Eelic) i 0% 10% S0
Fla Fi Referencidos / Cond. Ahp rias f Indexador Exclusivos fndice RF LRl 13 10% Al
FEAIL B Fl e fndics RE 7 Indevadar Exclusivos ndics Rp G5 [t 0% A
A L Fundos Renda Fixa Geral J0% 0% 1% 0%
N FI Renda Fixa 7 Cond. Abertos 1T 5 175 405
T IND FI Indice RE negacidvers em Bolsa de Valores Ay i 0% 4%
= Letras Imobilidrias Garantidas (L1G) g L 0% 208
7% Va 201 Ot 0% 208
Wb beteas Imobilidrias Garantidas [LIG) 20 0% 0% 200
PN eV | Tiulos e Valores mabilisries [TVM] ¢ Fundos com Lastra ém Crédito Privacdn 15%, % % 15%
TN TVM de Instituigbes Financeiras 150 4 e 1543
TLWLa [ Certificido de Depdsites Bancirio (CDE) até o limite do For 15k 0% 0% 2%
T Vihb Depdsite em Poupanga 154 0% 0% i
72, V| Furdos com Lastro em Crédito Privada 15% 0% 1% 15%
PoWika  IFIDC abertos f Cotas Seniores 5% % 0% %
VLB | FI Renda Fika / Cond, Abertos ¢ Créditw privado no Nome 5% 0% 1% 5%
S [Py — de Infraestruturs

Segpmento de Rapda Varidvel o Investimentos Fstrutr dos

fenda Varkivel & Investimentos Estruturados 21% A%

Flem [ndices de Renda Varidvel 30% 0% 7 30%
8% Ea Fl Abertos / Indexador intdices 50 artios 0% 0% 7% d00g
&4 h Flem indice de Renda Varivel { Inchexador Indives 250 aeges g (% M B9
811 Fundos de Investimento em Acges [FIA) £ F1 Indice Renda Varigvel 20% % e 209,
BE 0, a FIA Condominio Aberta 209 0% 78 208
w0l b FI ndice Renda Varlgyel Negocidvel em Bolza de Valores 20 e L 0%
&= 1l FI Multimercado / Condominis aberto @ sem alavancagem 10% % 4% 109
e FIP (Fundag em Participacies) ¢ FII [Fundis teebiliarios) 10% 0% 3% 105
F,0V.a Flem Participaciies / Condominia fechadn 5% 0% 0 4
8% W, by Flimobilidrio f Cotas negecizdas em bolsa de valares 4 LU i

S ETNETED 6 Fresti i
G Investimentos no Exterior 10% ¥ 1% 1044
99, Cotas de F1em Renda Fixa - Divida Externg 10% 0% D% 10%;
ga, 1| Lotas de FI com sufixo Investiments no Exterior 109 0% e 10%;
92, [if Cotas de Fl rties - BOR Nivel | | 10% e | 1% 10% |

1 3 ';-:;?“-
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IX -PLANO DE CONTINGENCIA

A Hes. CMN N24.695/18, que alteroy 5 Res. CMN NE3.922/10, trouxe indmeras mudancas aos RPPS o uma
delas foi a obrigagdo de estar contemplado na Politica de Investimentas um Plano de Contigéneia, 3 ser

19 Fase Avallacdo Pormenorizada de cada um dos ativos investidos e sua relacio

2% Fase | Rangueamento das classes de investimentos e detalhamento dos ativos que nio

39 Fase Recomendagdes de desinvestimento efou realocacio dos ativos com retornos

T Fase | Projecdo dos resultados dentro da nova estrutura de investimentos e avaliagio da

52 Fase Ajuste fino as novas estratégias-alve da Politica de Investimento e acompanhamento

X- DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foj elaborada ¢ planejada para orientar a5 aplicacies da
Investimentos Para o exercicio de 2020, consideradas 45 projecoes macro e microecondmicas no
intervalo de 12 (doze) meses, As revisdes extraordindrias, quando houver necessidade de ajustes
perante o tomportamento/conjuntura do mercado efou alteragio da legislagdo, deverig ser

Integralmente sepuidas pela diretoria, que seguinde critérios técnicos estabelecerd as diretrizes de
alocacio especificas, de curto @ médio prazo, para a obtencio da meta Atuarial. Serdo levadas a0
Conselho de Administracio e ao Comité de Investimentos, Para avaliagdo, g5 aplicagdes nio
claramente definidas neste documento, mas que tiverem sido formuladas em conformidade com as
diretrizes de investimentos e 3 legislacio aplicivel. A Politica de Investimentos do FAP - FUNDO DE
APOSENTADORIAS E PENSOES foi apravada na Reunido Ordingrig do Conselho de Administragcio
do Comité de Investimentos realizada em 4 de outubro de 20 13, disciplinada pela Resolugio CMN
n®3.922/2010, 4.3 92/2014 e +.604/2017, 4.695/2018,

Rio do Sul / §C, 24 de outubro de 2019,
Conselho Admi nistrativg F:
\ i

| L]
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Respans®el pelo/Ente / L e
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Valdenir e o o o v
Diretor Executiva ni .;L.J_,'--J'F f |
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ANEXO A - DEcLarACAO DE REG ULARIDADE DE INVESTIDOR QUALIFICADD

Declaragae de Regularidade de Investidor Qualificado
(Portaria n? 300/MPS de 3 de julho de 2015)

Declaro, tendo em vista os dados encaminhados ac MPS, que o RPPS do Municipio de Curitibanos -
FR, 4 de outubra de 2019. atende aos seguinles requisitos previstos no art. 2.4 da Portaria MPS
519/2011, incluido pelo art. 12 da Portaria MPS 300/2015:

a) Possui Certificado de Regularidade Previdencidria (CRP) vigente na data da realizacio da
aplicagio exclusiva para a categoria de investidor qualificadn, comprovando o cumprimento das
normas gerais de organizacio e funcionamento do RPP, estabelecidas na Lei n® 9.717/1998 e nos
405 normativos dela decorrentes:

b) Possui um total de recursos superior a RY 40 milhes, conforme dltimo Demonstrativo de
Aplicagdes e Investimentos dos Recursos (DAIR), imediatamente anterior 4 data da realizacio da
aplicagdo exclusiva para a categoria de investidor qualificado: e

) Possui Comité de Investimento em funcionamento, conforme dados enviados ao MPS e
divulgados no endereco  eletrdnico  do  MPs: http:,.-’fm-ww.previdencia,gav.brjregimes-
]:li'npl‘il:|sl.n"m'n3u|ta-amvcriterins-dﬂ-flaﬁsiﬁc'acanw:.'le-investidurqual:iﬂmdu-—nu-pmﬂisinnal,ﬂ no gual
podem ser também consultadas as informagdes dos demais requisitos acima,

Rio do Sul / 5C, 4 de sutubro de 2019,

FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSGES
95.951.950,/0001-08

"
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Vakdenir, %bﬁll‘n
Diretar Executiva
Ria g | PR
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ANEXOE - FoRMULARID pE INFORMACOES SOBRE COMITE pE in VESTIMENTOS

Este formulirio tem por finalidade forpecer informacies sobre o funcionamento dg Comité de
Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPE3), nos termos do art, ge da Portaria
MPS/GM n® 300, de 3 do julhe de 2015 ¢ gy, 3%-A da Portarig M PS/GM n? 519, do 24 de agosto de
2011,

- IDENTIFICACAGD
Ente Federativo /UF: Rig do Sul / 5C, 4 de outubro de 2019,

Unidade Gestors Rpps. FAP - FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES
CNPJ da Unidade Gestora: 95,951,059 J0001-08

i - GGNSTITUH;AU E FUNCIONAMENTO Do COMITE DE N VESTIMENTOS

Tipo de Norma da Constituicio do Comité [Lej Complementar /Lo ,.-’Der:retafﬂutms]: Resolugio
Nimero da Norma: 028/2018

Data da Publicacio da Norma: 307072018

Periodicidade das Reunides Ordingrias (quantidade de reunides realizadas por més); 1

Data do dltime Tegistro em ata das d eliberactes e decistes do Comits de Investimentos: 10/09/2019

LI - DOS MEMBROS E DA COMPOSICAO DD COMITE

: -_.'-\.-' =L T
i

Vincula®*
o :-I e, 3 -..-.F- e % .II:
R e L TR e s 2 T A Sl — 2 ¥ TAE i - IS
Fernanda Guedes 018.647.5149.59 i 18/07,/2018 | compps Vencida
Ramirg de Liz ¢ Souza 007.734.819-73 h 18/07/2018 | coppps Vencida
Valdenic Borges Riboirn | 692,311 259.1 b h CGRPPS 13/08/2022

*Vinculo do membro do Comité de Investimentos com: (1} - Ente Federativa; (2) - Unidade Gestora
do RPPS “*Tipo de vinculp do membro do Comité de Investimentos (1) Servidor Efetivo; (2)
Exclusivamente Comissionadg

Fau daEmissio:  hay1072015

1|II
P— ¥
(R

Assinatura do Representante I'!}E,ga\tda Unidade Gestora do RPPS

||nur-m *fﬁLﬂENiH BORGES RIBEIRD

CARGO: DIRETOR PREVIDENCIARID

CPF: 692.311.25%-15
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ANEXO € - ATESTADO DE COMPATIBILIDADE

A portaria MPAS N¢ 440, DE 09 DE OUTUBRO DE 2013 - DOU DE 11/10/2013, que dispie sobre
2 cléncia e compatibilidade sobpe aplicaglies que apresentem pPrazos para desmvestjmenm,
inclusive prazos de caréncia e para conversio de cotas de fundos de investimentos, pelo
responsavel legal pelo RPPS, evidencia ndo a sua compatibilidade tom as obrigacdes presentes o
futuras do regime,

Pelo presente instry menta, Valdenir Borges Ribeiro, na qualidade de presidente do FAP - FUUNDO
DE APOSENTADORIAS B PENSOES, instituido sob CNPJ n2 95.951,95!1,?00&1-08, vem, por meig
deste Atestado, declarar que as aplicagdes nos fundos:

Nome: CNPJ:
Nome: CNPJ:
Nome CNPJ

obrigacies presentes e futuras do regime.

Rio do Sul / 5€, 4 de outubro de 2019.

FAP - FUNDO DE APOSENTA DORIAS E PENSOES
95.951.950/0001-
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